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Uj adatok

Pénziigyi szektor

2025 juliusaban egy honap alatt a haztartasok ,klasszikus” pénziigyi megtakaritasainak allomanya 314
milliard forinttal 43 244 milliard forintra emelkedett. Legnagyobb mértékben a befektetési jegyek
allomanya gyarapodott, 6sszeségében 271 millidrd forinttal, amelynek 60%-a (163 millidrd forint) a
tranzakciok egyenlegéhez kothet6, az atértékel6dés pedig a ndvekmény 40%-3aért (108 milliard forint) volt
felelGs. A betétek allomanya 65 milliard forinttal esett vissza: a haztartasok nettd értelemben 78 milliard
forintnyi betétet vontak ki a hitelintézetekbdl, az dllomany csdkkenését ugyanakkor az atértékel6dés 13
millidrd forint erejéig mérsékelte. Az allampapir-dllomany 55 millidrd forinttal gyarapodott, amely szinte
teljes egészében tranzakciés alapu novekedésnek tudhaté be. A haztartdsok netté 30 millidrd forint
értékben valtak meg a birtokukban Iévé tézsdei részvényektdl julius folyaman, ugyanakkor a leginkabb a
részvényarfolyamok emelkedését tiikroz6 atértékelddési hatds 77 millidrd forintot tett ki, emiatt a t6zsdei
részvények piaci értéke egészében 47 millidrd forinttal n6tt. Az egyéb (f6leg hitelintézetek altal kibocsatott)
kotvények allomanya 7 millidrd forinttal gyarapodott, ugyanakkor ez szinte teljes egészében a pozitiv
atértékel6dési hatasnak koszénhetd.

Haztartasok betét- és értékpapir-allomanya Vallalatok (NPV) betét- és értékpapir-allomanya

W Betétek (mrd Ft)
W Téizsdei részvények (mrd Ft)

Allampapir (mrd Ft)
Egyéb kotvények (mrd Ft)

m Befektetési jegy (mrd Ft) W Betétek (mrd Ft)

W T8zsdei részvények (mrd Ft)

Allampapir (mrd Ft)
Egyéb kotvények (mrd Ft)

M Befektetési jegy (mrd Ft)

749

742
FXEY] FLYE
o M~

648 677 662 671 687 710

609 626 649

- ° 222982 27582354
2 181
179718772021
o
2
=}
-

306 —3p7 305

288308304289 269 05
294

2778
1868| 2926 2985302613 0343 048 |3 105
32433 30605 369 344534743467 35113540

303 313

278 284
= ™~ M~ [ ] m
slage]s 2l m o~ | = 17330172901 755 01 759
- - - ] -
st1S1S4~0e~“1"1-"1-1"- -y 285129095 ggo |3 142
~ m o0 o -
8= 2/g 8|28 88 8 88 8 &7
m © © o @ @ (=)
Py m " o (] m ] " m m m m ™
] u} () {a] a e et - - - - -
wn 7] [*-] r-1 ~ (=] (=] =] wn - -] m -]
- (=] (=] L L4 m ~ wn o0
s121a1830~0RcG=1- ool gl
m m = -

2024. 2024, 2024. 2024, 2024, 2024, 2025. 2025 2025. 2025. 2025. 2025. 2025.
jul aug szept okt nov dec jan

2024. 2024. 2024. 2024. 2024, 2024. 2025. 2025. 2025. 2025. 2025. 2025. 2025.

febr mdrc dpr mdj jon jal jol aug szept okt nov dec jan febr mdrc dpr m& jun  jal

A nem-pénziigyi vallalatok betétallomanya jluniushoz képest 209 milliard forinttal 16 300 milliard forint
folé emelkedett julius végére. Netté 173 milliard forint értékben helyeztek el betéteket a cégek
hitelintézeti szamlaikon, az atértékel6dési hatds pedig tovabbi 36 millidrd forinttal névelte az dllomanyt. Az
értékpapirok allomanya egy hdonap alatt 6sszességében 113 milliard forinttal n6tt, ebbél 59 millidrd forint
az atértékelédések eredménye, ami szinte kizardlag a tGzsdei részvények arfolyam-emelkedésébdl
szarmazik. Az 54 milliard forint értéku tranzakcids novekményhez a befektetési jegyek (+29 milliard forint)
és az allampapirok (+28 milliard forint) jarultak hozza.

Az MNB kozzétette a 2024. évre vonatkozé Aranykonyvet, amelyben az altala feliigyelt pénziigyi
intézmények adatai szerepelnek. 2024-ben a hitelintézetek és fidktelepek ~1 634 millidrd forint nyereséget
értek el, amely a 2023-ban realizalt nettd targyévi eredményt 10%-kal haladta meg. Tavaly a ROAE mutatd
19,9%-on, a ROAA mutato 2,1%-on allt, 2023-ban sorrendben a két rata 21,1%-on és 2%-on alakult. Azonban
ezek a megtérilési mutatdészamok tartalmazzak a specializalt hitelintézeteket, mint példaul a KELER
Kozponti Ertéktar Zrt., Magyar Export-Import Bank Zrt, illetve MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt., amelyek
nem ugyanolyan Uzleti racionalitas mellett m(ikédnek, mint a klasszikus kereskedelmi bankok. Ha arra
vagyunk kivancsiak, hogy hogyan teljesitettek ezen utébbi korbe tartozd hitelintézetek, akkor ki kell
sz(rniink a specializalt hitelintézetek adatait. igy azt kapjuk, hogy 2024-ben a részvénytarsasagi formaban
m(ikodé bankok és fidktelepek ~ 1 558 milliard forint nyereséget realizaltak, amely 2023-hoz képest mar
11%-os javulast jelent. A tavalyi atlagos sajattGke-aranyos nyereség 22,5%-ot ér el a specializalt bankok
nélkal, mig 2023-ban 21,1% helyett 24,1%-ra rug.

Az elGzetes adatok alapjan 2025. augusztus végén az MNB mérlegf6osszege 27 105 millidrd forinton alit,
egy hoénap alatt kézel 203 milliard forinttal gyarapodott. A noévekedés eszkozoldalon szinte teljes
egészében a kilfoldi kovetelések 354 milliard forintos emelkedésének tulajdonithatd, amelyben szerepet
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jatszott a hitelintézetek altal az MNB-nél elhelyezett devizabetétek allomanyanak ndvekedése, az Eurdpai
Bizottsagtdl érkezd transzferek, valamint az AKK pandakétvény kibocsatdsa ~235 mrd Ft értékben. A
mérlegf60sszeg novekedését mérsékelte, hogy a koronavirusjarvany idején a belfoldi hitelintézeteknek
nyujtott 5-éves hitelek egy része lejart. A jegybank daltal tartott belfoldi értékpapirok értéke érdemben nem
valtozott, az egyéb eszk6zok 6,7 millidrd forintot emelkedtek egy hénap alatt. Forrdsoldalon a belfoldi
hitelintézetek jegybanknal tartott betéteinek és diszkontkotvényeinek volumene augusztus utolsd
napjaiban jelentésen, 1 346 milliard forinttal n6tt, viszont a kdzponti kormanyzat jegybanki betétdllomanya
262 milliard forinttal csokkent. A kilfoldi kotelezettségek allomanya 685 milliard forinttal zsugorodott. Az
augusztusra el6irt 3 343,2 millidrd forintos atlagos tartalékkotelezettséggel szemben 7 950 millidrd forintos
egyenleget tartott a jegybankndl |évé tartalékszdmldin a hitelintézeti szektor, vagyis tobb mint 4 600
milliard forintot meghaladd mértékben tultartalékolt, ami tovdbbra is béséges szabad likviditdst mutat.
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EpitGipar

Ipar

P’

Javult az épitGipar teljesitménye juliusban: termelés volumene 0,8%-kal magasabb volt az el6z6 havinal,
és 4,9%-kal haladta meg az egy évvel ezel6ttit. Viszont a rendelési mutatdk a tavalyi magas bazis miatt
nem alakultak tulzottan pozitivan.

A szektor 2025 masodik negyedéves erds teljesitménye altal (4,3%-os év/év alapli noévekedés)
Osszeségében hozzajarult az els6 féléves GDP ndvekedéséhez, ami részben az allami és infrastrukturalis
beruhazasok élénkilésének volt kdszonhetd.

A kilatasokat tamogathatja, hogy az allami megrendelések emelkedhetnek a kévetkezé idGszakban.
Emellett az épitSipart mind a feldjitdsi piacon keresztiil, mind az Uj épités( lakas-fejlesztéseken keresztil
tudja tdmogatni az Otthon Start Program és az Uj Gazdasagpolitikai Akcidterv épitSipart és lakdspiacot
érint6 tovabbi intézkedései, azonban a kilatasok szempontjabdl az unids forrdsok akadozasa, a nagyobb
allami beruhazasok eddigi elhalasztasa és a gazdasagi szerepl6k borus jov6képe miatti kapacitasbbvitések
visszafogdsa lassitd tényez6.

Korrigalt az ipar, de tovabbra sem beszélhetiink trendforduldrdl: a juliusi adat viszonylag kedvez6nek
mondhaté, mivel az el6z6 hénaphoz képest 2%-kal tudott néni a termelés, de éves szinten 2025
juliusaban az ipari termelés volumene 1,0%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl, és az év elsé hét
honapjaban is 3,5%-kal volt kisebb, mint 2024 azonos id6szakaban.

A teljesitmény elsGdleges oka a gyenge kiilsé kereslet, ami raadasul a legnagyobb alagazatokat, a
jarmligyartast, illetve a villamos berendezés gyartast (akkumulator-gyartas) kiemelten érinti. Emellett a
geopolitikai fesziiltségek, a vamhaboru és a gyenge nemzetkdzi konjunktira mind ranyomja a bélyegét az
agazatra.

2025. szeptember 12., péntek
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A német gazdasdagélénkité csomagnak pozitiv hatdsa lehet az dgazatra, illetve szintén tdmogathatja az ipari
kibocsatds javulasat 2025 végétdl, de inkabb 2026-tél azoknak a gyaraknak a beindulasa, amik az elmult
években az autd- és akkumulatoripari szegmensben felépiltek.

Osszességében viszont arra szamitunk, hogy 2025-ben az ipar teljesitménye varhatdan éves atlagban még
visszaesik.

A pénziigyi szektort érint6 informacidk és agazati hirek

Pénzigyi szektor

Orszagos szintl érdekl6dés Ovezi az Otthon Start programot a Kormany tdjékoztatasa szerint. Mar a
szeptember 1-i indulast kéveto els6 hétben meghaladta az 5 000 darabot a hiteligénylések szama, ami a
varakozasainknak megfelel6 intenziv aktivitast vetit elGre.

Lakaspiac/Real estate

Tovabb lassult a dragulds Gteme augusztusban az albérletpiacon KSH—ingatlan.com-lakbérindex szerint. A
bérleti dijak augusztusban orszdgosan 1,1, Budapesten 0,7 szazalékkal néttek az el6z6 hénaphoz képest,
mig éves szinten orszdgosan 7,5, Budapesten pedig 7,2 szazalékos volt a dragulds. A lassulas oka a magas
kinadlat mellett vélhet6en az, hogy az Otthon Start Program mar érezteti hatdsat, és a bérl6k vasarlasra
valtanak.

Kormanyinfdn bejelentésre kerilt, hogy harom hét alatt tobb mint 30 ezer Otthon Startos Program keretén
belil épllend6 lakas épitésére érkezett kérelem. Ezt segiti az az intézkedés miszerint kiemelt
beruhazasként mindsitett projektek egyszertisitett és gyorsitott eljarasban kaphatnak épitési engedélyt,
ha a projekt olyan 200 lakdsos, vagy anndl nagyobb lakdingatlan nagysagu, amelyben a kész lakasok 70%-

a megfelel a program kritériumainak

Idegenforgalom

Egy év alatt 10-15%-kal dragultak a szallashelyek idén augusztusban, és a panzidk és az apartmanok mar
annyiba kerillnek, mint egy évvel ezel6tt a 3 csillagos szallodak keriiltek. Az apartmanok és a panzidk arai
33 ezer forint felett mozognak éjszakanként (2 fére), az emelkedés 10-11%-os éves alapon. A 3 csillagos
hotelek atlagara mar a 42 ezer forintot felett van, ami 12%-os névekedés tavaly augusztushoz képest. A 4
csillagos hotelek 15%-kal, 73 ezer forintra dragultak.

A Szallas.hu adatai alapjan az Osszes nyari foglalds harmada a Balaton térségére vonatkozott. A
foglalasok jellemzéen révidek voltak az egyéjszakds foglaldsok 28%-os aranyt tettek ki, a kétéjszakasok
30%-ot, az utazdk 6téde pedig a haromnapos nyaraldst valasztott. Régids megoszlas szerint a Balatont
(31%), majd Eszak-Magyarorszag (16%) és a Dél-Alféld (11%) kovette. A nyari, belféldi szallasfoglalasok
80%-a 170 ezer forint alatti kategdriaba esett ezen beliil 47%-uk 70 ezer forintnal olcsébb volt, mig 34% a
70-170 ezer forintos sdvba tartozott.

Jov6 nyartdl kozvetlen jarat lesz Budapest és Torontdba kozott juniustdl oktéberig heti négy alkalommal.

Jarmdiipar

Az Eurdpai Bizottsag egy uj programot indit, amelynek célja megfizethetd, teljes egészében unids
gyartasu, kis méretli elektromos autdk elGallitasa Eurdpaban, kizardlag hazai ellatasi lancokra
tamaszkodva. A program részletei a kdvetkez6 hetekben valnak ismertté, és unids szintl jogi, valamint
pénziigyi 6sztonzékkel tdmogatnak a fenntarthatd és megfizetheté eurdpai e-autdk elterjedését. A
kezdeményezés lényege, hogy csokkentse az EU kiils6 beszallitoktol vald fuggbségét, és versenyképes
alternativat kinaljon az union kiviilrél érkezd, olcsébb elektromos jarm(ivekkel szemben. Ez a projekt nagy
lehetGséget teremt az eurdpai autodipar versenyképességének megbrzésére és az energiapolitikai

fliggetlenség novelésére.

2025. szeptember 12., péntek



M3
BAN

e Az Energialigyi minisztérium bejelentése szerint 30 mrd ft-rél 40 mrd ft-ra emelkedik a vallalatok szamara
létrehozott elektromos autd vasarlasara szant tdmogatas keretdsszege. A vallalati e-auté program eddigi
igényléseinek szdma meghaladta a 7700-at.

Készitette: Bathori Bence, Horti Flora, Lanczova Nikoleta, Oszlay Andras

2025. szeptember 12., péntek
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Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng.
sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban:
a Bank) készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete alkalmazasaban marketingk6zleménynek minésiil.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel
kapcsolatos kutatds kdvetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kdzolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen
magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkézleménynek mingsilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fuggetlenségének el6mozditdsat célzo jogi kovetelményeknek megfelelGen késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését,
kozzétételét megel6zE kereskedésre vonatkozé tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mindsiilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz8déskotésre vagy kotelezettségvidllalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovdbba nem mindsul addtanacsaddsnak. A
tajékoztatds nem teljes kor(, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jelleglek. A kiadvany nem mindsiil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben
sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasdban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakulasaval kapcsolatos ismertetést
tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektet6k egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban
nem mindsil befektetési tandcsadasnak.

A Bank kizarja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként valo felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért,
az ebbdl eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektets ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kbvetkeztében, vagy 6t
azzal barmilyen egyéb 6sszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl6 informdcidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagarol, helytallésagarol és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készitGi,
sem a Bank felel6sséget nem vdllalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennallé piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tiikrozik, amelyek Ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények
véltozasa esetén kilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jov6ben elézetes értesités nélkil mddositsa
a jelen dokumentumban foglalt megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakulasabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozd
egyértelm( és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetGknek Onalléan (vagy fuggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitk és
megértenitik az egyes pénzigyi eszk6zok és befektetési szolgaltatdsok lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befekteték a befektetésre
vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott pénzligyi eszkozre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozé Uzletszabdlyzatot, tajékoztatdt, egyéb
szerz8déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthetd
el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektetd kockazatt(ir§ képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelje befektetése
targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd esetleges veszteségeket, kdrokat! Javasoljuk tovabbd, hogy tajékozddjon a
termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en
forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast
nyujtani.
A Bank tovébbra is jogosult jéhiszem(en és a piacképzés szokasos méddja szerint a jelen dokumentumban szerepl6 pénziigyi eszkoz6k vonatkozasaban

kereskedésre, Ugyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy
kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerilé 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve
az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikdval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiil6 adatok kezelésére és atadasara
vonatkozd belsé szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerz&i jogrol szolo 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt
t0bbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapul6 jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert kordbban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzéjarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt iizenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovadbbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megillet jogokrél, azok gyakorldasanak médjardl, valamint a jogorvoslati lehet8ségekrdl tovabbi tajékoztatdst a
www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon talalhaté Altalanos adatkezelési tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as zold szamon kaphat.
Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, lizleti ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu
e-mail cimen, illet6leg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzajarulasat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u.
16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjlk, hogy jél olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt
marketing) megkeresések tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozd tajékoztatas elérhet6 a bankfidkokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem
honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzligyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le
kévetkeztetések az arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum vérhaté mozgdsaval kapcsolatos elérejelzéseket fogalmaz
meg. Ehhez szamos eszkoztér all rendelkezésre, de alapvetden négy f6 csoportot lehet megkllonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a
grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai formulabdl allé indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiaddsa id6pontjaban érvényes.

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 09. 12. 08:30

2025. szeptember 12., péntek
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