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NM3H BANK A belfoldi szallitas gerincét ado ipar tovabbra is alulteljesit
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Az épitGipari rendelési mutaték vegyes képet mutatnak: az épitSipari vallalkozasok
julius végi szerzédésdllomanyanak volumene 1,9%-kal meghaladta az egy évvel
kordbbit, de a megkotott Uj szerz6dések volumene 48,9%-kal alacsonyabb volt ez egy
évvel korabbindl (bazishatds miatt). Leghamarabb H2-ben élénkiilhet a szektor, de az
uniés forrasok akadozasa, a nagy dallami beruhdzdsok elhalasztdsa és a gazdasagi
szerepl6k borus jov6képe miatti kapacitas bévitések visszafogdsa negativ tényez6.
Egyel6re nincs vége a kedvezétlen trendnek az iparban: a kiemelt feldolgozéipari
aldgak Osszes rendelésallomdanya 7,3%-kal maradt el az egy évvel korabbitdl juliusban.
Az Uj rendelések volumene 3,3%-kal csokkent, ezen beliil az export rendelések 4,6%-kal
visszaestek, mig a belfoldi rendelések 4,7%-kal novekedni tudtak. A jarm(igydrtas 6sszes
rendelésdllomanya 11,1%-kal esett vissza, mig a villamos berendezés gyartasaé
stagnalt.

A kiskereskedelemi forgalom a tavalyi mdsodik féléves stagndlas utan az idei elsé
félévben kisebb-nagyobb kilengésekkel lathaté novekedésnek indult. A névekvé trend
varakozdsunk szerint folytatdédik a masodik félévben is, amit erdsitenek a lakossagnak
juttatott transzferek, igy idén varhatdan ez az agazat hajthatja a belfoldi fuvarpiacot.




M3H BANK  Logisztika agazat tendenciai és kilatasai

* A romld likviditas miatt elmaradd beruhazasok és jarml(icserék kovetkeztében tovabb

Kockazatok

* A GYSEV nyilatkozata alapjan a vasuton feldjitdsok miatt 2026, illetve 2027-ig Passaunal és

novekedhet a tehergépjarmdivek és vontatok atlagéletkora.

A fuvarozasi szektor profitszintje az év masodik felében alacsonyan ragadhat, igy a fuvarozok
szamdnak tovabbi csokkenése szinte elkeriilhetetlen.

Az el6zetes adatok alapjan a kézuti crosstrade aruszdllitds a harmadik negyedévben kozel
20%-kal emelkedhetett a tavalyi év azonos iddszakdahoz képest Németorszag, Ausztria,
Olaszorszag és Franciaorszag vonatkozdsaban.

A hadiipar, kozlekedés és digitalizacio terén tervezett nagyszabdsu eurdpai infrastrukturalis
fejlesztések az EU-n belili kereskedelem, és igy az aruszdllitdsi volumenek ndvekedéséhez
vezethet a kdvetkez6 években

Salzburgnadl is korlatozdsokra kell szamitani, igy ezeken az utvonalakon kevesebb vonat fog
haladni, kisebb lesz a kapacitds.

Kockazatot rejtenek a gydgyszeripari vamok is, egyel6re vita van arrdl, hogy a Trump Altal
bejelentett 100%-os, vagy egy kordbbi megdllapodas szerinti 15%-0s vam lesz érvényben az
EU exportjara

2026. julius 1-t6l a 2,5 tonnanal nagyobb 6ssztomegli kishaszongépjarmiivekben is kételezé
lesz a tachograf hasznalata. A teljes kamiont meg nem to6lt6 kildemények esetében a
furgonos szallitas jellemz8en gyorsabb és drigabb is, tavolsagtdl fliggéen akdr 40-50%-kal
kerulhet tobbe, mint a gy(jtészallitmanyozds, mikdzben Eurdpan belll 1-2 nappal révidebb a
szallitasi id6. Az Uj szabalyozassal a furgonos szolgaltatoknak a kotelezé pihendidék mellett

csak akkor tarthatdk az eddigi tranzitid6k, ha plusz sof6ért alkalmaznak, ami magasabb
koltséget is eredményez. Emiatt a furgonos arutovabbitas hosszabb tdvokon mar nem lesz
versenyképes a gytijtészallitmanyozassal szemben.

Negativ trendek

* Hazankban 2022 és 2024 kozo6tt a vasuti arusallitasi piac tizede t(int el.

Pozitiv trendek

* Az elmult hénapokban latvanyosan emelkedni tudott a fogyasztdi bizalom, valamint az

épitSipar teljesitménye is névekedni tudott, ami a belféldi fuvarpiacot serkentheti o ; o o ) )
e Az ipari termelés elhizédé gyenge teljesitménye nyomast helyez az dgazatra.

* A f6varosi repllStér tovabb tervezi novelni jaratok szamat, amik pozitiv hatdssal lesznek az
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utas és cargo forgalomra is; toretleniil névekszik a légi druszallitas. Az év elején tovabb romlott a vasuti arufuvarozas jovedelmezdsége, nagyon alacsony szinten

mozog a menetrendszerliség
* Lendiiletesen béviil a magyar tengeri konténerforgalom, amit a gyarépitési beruhazasok, a

nemzetkozi e-kereskedelem béviilése, valamint az autdipari beszallitoi korok bévilése hajt. * A kozuti fuvarozasban a kisebb sulyd koltségtetelek tovabbra is dinamikusan névekedtek:

(bérek 5,9-6,5%-kal, amortizacié 23-24%, lizingkamatok 15-29%-kal).

* Egyel6re nincs dontés a VEKT rendszer Ujabb 6t éves meghosszabbitasardl.



NM3H BANK  Logisztika tendenciak MBH besorolas szerint alagazatonként

* 2025 Q2-ben éves szinten 9,6%-kal csokkent a szallitott aruk témege, valamint 6,0%-kal cs6kkent az arutonna-kilométer (q/q: +4,8% ill. -1,6%).

Belfoldon a tomeg 12,3%-kal, az drutonna-km 10,0%-kal csokkent. Nemzetkozi relacidban szintén csokkenés latszik a mutatdkban (-5,0% és -4,2% y/y).

Aruszallitas és * Az els6 negyedévben altalanos csdkkenésrdl beszélhetiink, ugyanis minden viszonylat minden teherkategéridjanak csokkent a teljesitmény az el6z6 év
SpEdiCié azonos id6szakahoz képest.

* Az el6zetes adatok alapjan végzett becslésiink szerint a crosstrade aruszallitds a harmadik negyedévben kozel 20%-kal emelkedhetett a tavalyi év
azonos id6szakahoz képest a TOP4 partnerlink vonatkozasaban, mely részben az alacsony bazisnak koszonhetd.

* A geopolitikai kockazatok miatti nearshoring kedvez a fejlesztéseknek, ill. a folyamatban |évé ipari nagyberuhazasok, és a kapcsolédd beszallitéi lanc
érdemi keresletet tamaszt; ennek ellenére az el6bérletek alacsony szintje a kihasznalatlansagi rata emelkedését vetitette elére: a BRF altal kezelt ipari
ingatlan allomdny alapjan az liresedési rata Budapesten 13,4%-ra novekedett 2025 Q2-ben, ami 4,9%-ponttal magasabb, mint egy évvel korabban

Raktarozas (+2,8%-pont 25Q1-hez képest). A regionalis kihasznalatlansag 10,8%-os, igy az orszagos érték 12,5%.

* Ateljes bérlGi kereslet a févaros és kornyékén 7,0%-ot nétt éves alapon, igy 201,7 ezer m2-en all.

* A Colliers az elsé félév végén 6,75%-ra teszi a prime logisztika hozamot.

* A Budapest Liszt Ferenc Nemzetkozi Repiil6tér Il. negyedéves utasforgalma 5,0 millié f6 volt, 14,7%-kal tobb az egy évvel korabbinal. Ezzel a gorditett

éves utasszam elérte a 18,8 millié f6t, ami 16%-kal meghaladja a jarvany el6tti rekordévnek szamité 2019-et.

Tomegkozlekedés o o e ) . .
* A nemzetkozi helykozi személyszallitas utas-kilométerben mért teljesitménye éves szinten 22,5%-kal nétt. A nemzetkozi forgalomban a légi

személyszallitds sulya 43,6%-ra csokkent.

* A légi Uton szallitott 6sszes aru és postai kiildemény tomege 88,3 ezer tonna volt, 2024 Q2-hoz képest 57,7%-kal, az el6z6 negyedévhez képest

. 7

: z . 14,3%-kal tobb. A névekedést tovabbra is az érkez6 aruk hajtjak, ezek tomege 85,1%-kal névekedett éves szinten 2025 Q2-ben.
Postai, futarpostai ’ iti g 6 Q

P P * A belfold-belfold kiildemények szama éves alapon csokkent (-6,8%), ezen belil a futar- és expressz kildemények aranya 51%-rél 53%-ra nétt. A
tevékenység

kalfold-belfold kildemények szama 66,8%-kal emelkedett (y/y, 9,3 millié db), valamint negyedéves alapon stagnalt az érték (kés6bbi revidealas soran
ez felfele valtozhat).



Nemzetkozi kitekintés



NM3H BANK  Globalis logisztika: vamok és korlatozasok hatarozzak meg az évet

Nehéz tehergépkocsi Spot arindex Szerz6déses arindex*
regisztracio 132,2 132,2
+13% y/y -2,0y/y +0,7 y/y

2025 Q2-ben azonos szinten alltak az eurdpai kozuti fuvarozasi arindexek, de mozgdsuk vegyes volt: a szerz6déses drak negyedéves és éves alapon is
emelkedtek, mig a spot drak csokkentek, ami rovidtavu kereslet csokkenést jelez a fuvarpiacon. Ugyanakkor a kozuti fuvarozas hangulatindexe alapjan a
szerepl6k a fuvardijak enyhe emelkedésére szamitanak az év soran. Hosszabb tavon 2025 forduldpontot jelent az eurdpai kereslet szdmdra: az
alacsonyabb inflacié, a haztartdsok vasarléerejének helyredlldsa és az elmult években felhalmozott megtakaritdsok felhasznaldasa valdszinlleg a
fogyasztds er6sodését fogja eredményezni Eurdpaban. A kétoldalu kereskedelmi megdllapoddsok és a megnovekedett feldolgozdipari tevékenység mind
az EU kereskedelmének hosszutavu ersodését tamogatja. A kdzuti arufuvarozasi volumenek varhatdan ezzel parhuzamosan névekedni fognak.

A vasuti széllitas fejl6dése elmarad a kivanatos szintt6l Eurdpaban. Hianyoznak az 6sszehangolt a fejlesztések, az egységes infrastruktura kialakitdsa,
ugyanakkor az intermodalitds terjedésével a vasut szerepe is nShet. Ezt mutatja a magyar tengeri konténerforgalom bdéviilése is, ami a masodik
negyedévben 114% volt éves szinten. A novekedés mogott a gyarépitési beruhdzasok, a nemzetkozi e-kereskedelem béviilése, valamint az autdipari
beszallitéi korok bévilése all. A fejlédést ugyanakkor kihivdsok kisérik: a koperi és hamburgi kikot6k zsufoltsaga, valamint a vasuti feldjitasok komoly
késéseket okoznak, ami noveli a kozuti szallitds nyomasat. Mindez jél jelzi, mennyire fontos a vasuti infrastruktura fejlesztése a konténeres intermodalis
szallitds fenntarthatd béviiléséhez.

A vamhaboru tavasszal még erdsen rangatta a tengeri szallitds koltségét, azéta viszont folyamatos csokkenés latszik a dijakban. A Shanghai
Containerized Freight Index** a majusban bejelentett turelmi id&szak idején érte el lokalis maximumat (2250 USD/TEU), azéta jelent8s csokkenés
tortént, szeptember kozepén 1200 USD/TEU szinten alakult az index. Vagyis a Q3-as csucsiddszaki forgalom sem adott tamaszt a magasabb dijaknak.

Y N D

J6 hénapokat él a globdlis légi aruszallitas, de az atrendezédés jelei mar latszanak. Augusztus a hatodik egymast kdvetd honap, amikor éves szinten
nétt az air cargo piaca: a cargotonna-kilométer 4,1%-kal n6tt, mig az elérhet6 kapacitas 3,7%-kal, igy a kihaszndltsag dsszességében 0,2 szazalékponttal
javult. AZ amerikai vamok és de minimis korlatozasok miatt az Azsia-Eszak-Amerika Utvonalakon érezhet6en csdkken a volumen, mig az Eurépdaba érkezd
jaratokon novekszik.

*EU, 2025.Q2, 100%= 2017 januar, forras: Ti Insights **SCFI, kompozit index, a Shanghaibdl induld tengeri szallitas koltségének alakuldsat mutatja 6



Q3-ban stagnalhatott az export-import forgalmunk a
N:3H BANK ,
H legnagyobb partnereink esetében

EXPORT + IMPORT, ezer tonna

1800 A masodik negyedéves adatok alapjan a teljes kozuti export-import forgalmunk 8,1%-
1500 kal csokkent az el6z6 év azonos idGszakdahoz képest.

. /[ P f A P~ Németorszdg, Ausztria, Szlovakia és Olaszorszag adjak a kozati export-import
1200 Vv A\ \,\/\/\/ \\/\\//\\\

forgalmunk 68%-at, esetiikben 10,1%-0s csokkenés tortént (elGzetes adatok szerint).
Az 6 vonatkozasukban a becslésiink alapjan atlagosan stagnalas kozeli, 0,4%-os éves

T SADAQA LA
AT
600 * emelkedés varhaté a harmadik negyedév soran. Ebben lefele mutatd kockazatnak

szamitanak az amerikai vamok miatti visszafogott termelés egyes agazatokban.

300
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= Németorszag Ausztria =—=Szlovakia =—Qlaszorszag
CROSSTRADE, ezer tonna
2500 . ., , et e . ,
A KSH adatai alapjan a crosstrade aruszallitas 6sszességében 0,8%-kal emelkedett, mig
2 000 a cabotage 7,2%-kal csokkent a masodik negyedévben éves alapon.
Németorszdg, Ausztria, Olaszorszag és Franciaorszag vonatkozasdban zajlik a
1500 ... corsstrade szallitisunk 66-67%-a, esetiikben az el6zetes adatok alapjan végzett
1000 . becslésiink szerint a crosstrade aruszallitds a harmadik negyedévben kézel 20%-kal
emelkedhet a tavalyi év azonos id6szakdahoz képest, amihez az alacsony bazis is
500 it hozzajarul.
0
“=2Z23 223223223 "FEZFF=2FFEZZ3-2EZ323TTE . . . B . s . , . , L
= - - = - - = - TIZEZ = Megjegyzés: KSH-nak jelentd hazai szolgdltatdék adatai. Q1 és Q2 becslés a KSH tényadatok alapjan
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025. aranyositott Eurostat adat. Q3 el6rejelzés KSH és Eurostat historikus adatai alapjan.
i i . i . i Export+Ilmport: Magyarorszagon felrakott és adott orszagban lerakodott, illetve adott orszagban
—Neémetorszag Ausztria =——Olaszorszag =—=Franciaorsag felrakott és Magyarorszagon lerakodott aru.

Crosstrade: Adott orszag és egy harmadik orszag kozott magyar szolgdltatd altal végzett aruszallitas.

Aruszéllitas 2 TS T

Forras: KSH, Eurostat



Hazai attekintés



NGtt a szallitott aruk tomege, de éves szinten tovabbra is
N:3H BANK . ,  vze s
H csokkenés latszik

Szallitott aruk tomege (millié tonna, el6z6 év azonos id6szaka=100%)

A szallitott aruk tomege (63,0 millié tonna) 9,6%-kal
fmm e mmmmm oo T E L L LT TR kevesebb volt az el6z6 év azonos id6szakahoz

15% ! pandémia i + habord | 90 viszonyitva, és tobb, mint 6tédével maradt el a jarvany
! i i ' g0 el6tti szintt8l (19Q2: kb. 80,3 millié tonna).
10% | ; 5 |
I ! ! 63,0 70
i ! A belfoldi fuvarpiac szdmara a kiskereskedelem lassu
5% ' : ! 60 béviilése tovabbra is tdmaszt adhat, ugyanakkor a
' : 50 fuvarigény gerincét add ipar tovdbbra is negativan hat
0% | ! I = : a fuvarpiacra, ebben nem szamitunk érdemi
i I I i : I i I | 40 valtozdsra 2025-ben.
5% | | | I 30
: i ' 20 A 2024-es pénziigyi beszamol6k alapjan a
-10% i ] nemzetkozi tarifak emelkedése a tengeri és egyes légi
| | i -9,6%; 10 széllitési  Gtvonalakon  kedvezébb  kérnyezetet
15% EL_______________________E i_ _____________________________________________________________ 0 teremtett a nemzetkdzi szdllitmdnyozdsban s
érdekelt cégeknek, mig a f6ként kozuti
(RN | PR |1 PO Y/ PO | PR |1 PO Y /% PO | PR |1 PR |/ PO | PR |V PO |/ PO | PR | 1 PO |V PR | szallitmanyozasra szakosodott cégek esetében joval
2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025. visszafogottabb dinamikak tapasztalhatéak mind az
arbevételt, mind pedig a jovedelmezséget tekintve.
mmm Szallitott daruk tomegének éves valtozasa (bal t.) Szallitott aruk tomege (jobb t., millié tonna)

Szezonalis hatasok miatt a harmadik negyedév soran
az aruszdllitas teljesitményében q/q alapu
novekedésre lehet szamitani, illetve az alacsony bazis
miatt mar éves szinten is ndvekedést lathatunk.

Aruszéllitas 2 TS T

Forras: KSH, Healce



NM3H BANK  Normalizalodo koltségemelkedés, alacsony fuvarpiaci kereslet

Aruszallitasi teljesitmény alakuldsa, millié tonna
—o— Osszesen [ Belfold B Nemzetkozi
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* 2025 Q2-ben éves szinten 9,6%-kal csokkent a szallitott aruk tomege, valamint 6,0%-kal cs6kkent az arutonna-kilométer (q/q: +4,8% ill. -1,6%). Belfoldon a tomeg 12,3%-kal, az
arutonna-km 10,0%-kal csokkent. Nemzetkozi relaciéban szintén csokkenés latszik a mutatokban (-5,0% és -4,2% y/y). Negyedéves alapon ciklikus mintdnak megfelel6en belfoldon
5,5%-kal n6tt a szdllitott aruk tomege (nemzetkozi: +3,8%), az arutonna-km pedig 0,7%-kal csokkent (nemzetkozi: -1,9%). Ezek alapjan elmondhatd, hogy a mdasodik negyedéves
teljesitmény éves csokkenése nagyrészt a belfoldi szallitdsok visszaesésének tudhaté be.

* A masodik negyedévben nemzetkozi szinten 3,2% ill. belféldon 4,9% volt a koltségnovekedés a kozuti fuvarozasban (y/y). Vagyis ekkora dijnévekedés kompenzalta volna a
szerepl6ket a novekvd kiadasaikért, de a Digilog mérése szerint a dijak csak 2,8%-kal (nemzetkozi) illetve 3,7%-kal (belfoldi) emelkedtek Q2-ben éves alapon. Lathatd, hogy
nemzetkdzi fuvarozasban 0,4%, belfoldon pedig 1,2% tovabbi dijemelésre lett volna sziikség a koltségnodvekedés fedezéséhez. A masodik negyedévben a szolgaltatok nagyjabdl
kétharmada tudott nyereséget termelni, ami javulast jelent az év elejéhez képest, ugyanakkor ezek a cégek alacsony margint realizdlhattak. Az év masodik felében a koltségek az
inflacio koruli, 4-6%-0s mértékben ndvekedhetnek.

* A tavalyi mdasodik negyedévhez képest jelent8sen javitotta az onkoéltséget a gazolaj hazai aranak 8%-ot meghaladd csdkkenése, ugyanakkor az 6sszes tobbi koltségtétel az inflacid
mértéke felett emelkedett: a gépjarmlivezet8i bérek 5,9-6,5%-kal, az autdpalyadijak 3,5-8,1%-kal, az amortizacié 23-34%-kal, a lizingkamatok pedig 15-29%-kal néttek, mig az
indirekt koltségeket a fuvarozdk 1-2%-kal tudtak mérsékelni. A nemzetkdzi fuvarozéknal a forint 2024 masodik negyedévéhez viszonyitott 3,3%-0s gyenglilése szintén javitotta a
profitabilitadst az els6 negyedévben. A kedvez6tlen gazdasdagi kornyezet megmutatkozik a flottdk alakuldsaban és a beruhdzdsi kedvben: az Uj tehergépjarmdivek elsé forgalomba
helyezése egy év alatt 22,4%-kal csokkent.

Aruszillitas T T T——

Forras: KSH, Digilog 10



NM3HBANK 10,8%-0s csokkenés a kozuti fuvarozasban

Ko6zuton szallitott aruk tomege, ezer tonna (négy negyedéves mozgdatlag)

60 000 A hazai GDP stagnaldsaval parhuzamosan csékken a
kozuti aruszdllitas teljesitménye is. A masodik
negyedévben a szdllitott aru tomege tovabbra is

55 000 csokkend trendben van.

50 000 Szallitdsi  moddok  szerint  vizsgdlva az elsé
negyedévben a kozut teljesitménye 10,8%-kal
csokkent. A kozuti aruszallitds jelenleg 79,7%-at adé

45 000 belféldi fuvarok szegmense 12%-kal, mig a
nemzetkozi viszonylatban kozuton szallitott aruk
tomege 5,7%-kal csokkent a tavalyi masodik

40 000 negyedévhez képest.

35000 Bar az elsé negyedévhez képest a belféld novekedni
tudott (a nemzetkozileg szallitott aru tomege
csokkent), éves 0Osszehasonitdsban 0Osszességében

30 000 tovabbra is altalanos csokkenésrél beszélhetiink,

Lo Heve L0l e ive I i ve e e ve L0l e ive LIl Heve L i v I L. ugyanis minden viszonylat minden
teherkategoridjanak csokkent a teljesitménye az

2018. 20109. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025. el6z6 év azonos id8szakahoz képest.

Aruszillitas T T T——
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NM3H BANK  Romlo jovedelmezdség és csokkend volumenek a vasuton

Vasuton szallitott aruk témege, ezer tonna (négy negyedéves mozgoatlag)
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Forras: KSH
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Aruszallitas

A masodik negyedévben Magyarorszagon a vasuton
szdllitott aruk relacidja 84%-ban nemzetkozi, igy
ennek az aldgnak a teljesitménye nagyon kitett az
eurdpai gazdasagi teljesitménynek.

2025 Q2-ben 11,8%-kal csokkent a vastiton szallitott
aruk tomege a tavalyi évhez viszonyitva. Nemzetkozi
viszonylatban 6,1%-os, belfoldon pedig 33,2%-0s esés
tortént.

Tovabbra is roml6 jovedelmezdségérdl szamol be a
Hungrail els6 negyedéves vasuti arufuvarozasi
indexe: az év elején a vasuti arufuvarozok fajlagos
(bruttdé arutonnakilométerre vetitett) koltségei
13,8%-kal novekedtek, mig a fajlagos bevételek csak
7,1%-kal, vagyis tovabbi 6,7% emelés kellett volna a
nullszaldéhoz. Az  exportpiacokon jelent&sen
csokkent a szallitasi igény, ez kilondsen igaz a
gépiparra, gabonaforgalomra és erdészetre. Az
agazatban a palyafelujitdsok és vaganyzarak miatt
40-45%-0s menetrendszerliség a jellemz6, ami
elmarad a szikséges 70-75%-tdl.

2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
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M3H BANK Masfél éve atlagosan otodével n6 az érkezé aruk
tomege negyedévente

Aruk és postai kiildemények témege, tonna (Budapesti Liszt Ferenc Repiil6tér)

Indulé aruk és postai killdemények tomege M Erkez6 aruk és postai kiildemények tomege .. . . ., N ,
00 A légi uton szdllitott 6sszes aru és postai killdemény

tomege 88,3 ezer tonna volt, 2024 Q2-h6z képest
90 57,7%-kal, az el6z6 negyedévhez képest 14,3%-kal
tobb. A novekedést tovadbbra is az érkezé aruk

ezeg

80 hajtjak, ezek tomege 85,1%-kal novekedett éves
70 szinten 2025 Q1-ben.
60
50 Uj cargo-repiil6tér épitését jelentette be az NGM. A
tarca kozlése szerint Ferihegy jelenlegi légidru-
40 kapacitasa 400-450 ezer tonna évenként, aminek
kétharmadat a 2024-es cargo forgalom mar el is érte.
30 A dinamikus novekedés motorjat az autdé- és
20 gyclﬁgyszerinpziri ter‘mékek, illetve Iaz.e-kereskedelem
adjak, kulén kiemelve az Azsiaval folytatott
10 I kereskedelmet, ugyanis a kezelt aru 80%-a onnan
I I I I I I érkezik (43%-a Kinabdl). Ezen dgazatok esetében rovid
0 és hosszu tavon is tovabbi béviilésre szamit a tarca, ez
TR O | TR Y% PO [ O | 1 PO V20 O | O [ R AV 200 O | R | PO Y /%0 PO | RO (1O V750 R | O R |V O [ alapjan indokoltnak latjdk a bdvitést, ami a 24 6ras

Uzemeltetés hidnydt is orvosolni tudna. A projekt
megvaldsitasa zoldmezés beruhazas esetén akar 8
évig is tarthat, mig meglévé repiil6tér fejlesztése
esetén 4-5 év alatt késziilhet el.

20109. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

Aruszéllitas 2 TS T
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M3 BANK  Régids szinten is kimagaslo a budapesti légi cargo forgalom béviilése

Budapesti és kdornyezo6 europai repiil6terek aruforgalma, ezer tonna

l Az év elején is kitartott a tavaly latott névekedés,
@ , s6t: a 77,2 ezer tonnas Ql-es adat 68,6%-0s éves
77,2 novekedést jelent. Az elsé nyolc hénapban 270,1 ezer
72,7 70,6 738 71,4 tonna arut kezeltek, ami 46,5%-kal haladja meg a
tavalyi azonos id6szak eredményét.
63,0 64,7 64,7 63,3

57,9 60,2 58,9

. 56,0 A dinamikus bdviiléssel parhuzamosan Budapest a

CEE régid fontos eloszté kozpontjava valt a légi
aruszallitdsban. Ehhez hozzdjarul az egyre novekvd
keresletet kiszolgalni képes logisztikai infrastruktura.

29,1

10,9
9,8 g4 8,0

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1
- Bécs - Budapest - Varso - Praga Bukarest

Aruszillitas T T T——
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NM3H BANK  Megugro liresedési rata az els6é negyedévben

Ipari ingatlanpiaci mutatok a févarosi agglomeraciéban

350,000 * A BRF adatai alapjan 2025 Q2-ben a teljes orszdgos modern ipari-logisztikai
14% allomany 5 845 ezer m2-t tett ki (csak bérleti piac, sajat hasznalatu allomany
300,000 e »
12% nélkdl). Ebbdl:
250,000 o  F&varos és kdrnyékén: 3 866 ezer m?(+1,6% q/q)
10% o Regiondlis: 1 979 ezer m?(+4,4% q/q)
200,000 .. L .. .
S 8% * Az iiresedési rata Budapesten 13,4%-ra névekedett 2025 Q2-ben, ami 4,9%-
150,000 6% ponttal magasabb, mint egy évvel kordbban (+2,8%-pont 25Q1-hez képest).

* A regionalis kihaszndlatlansag 10,8%-o0s, igy az orszagos érték 12,5%

(6sszhangban az MNB varakozasaval). A teljes bérlGi kereslet a févaros és
50,000 2% kornyékén 7,0%-ot nétt éves alapon, jelenleg 201,7 ezer mZ-en all. A
szerz6déshosszabbitasok nélkuli netté kereslet 120,5 ezer m?-t tett ki a

100,000 4%

0 0% L .
N I N T N masodik negyedévben.
oo o000 0Cc0o000coocooooo
2888833888888 8388a4d « A kihasznélatlansag novekedé 6gott féként a bizonytal dasagi
ScS8Sdgdyyyyyd NNy yySdy Sy ihasznalatlansdg novekedése mogott féként a bizonytalan gazdasagi
L I = N B o B o Y o o I " I o B o o Y o A ' I o I o I o Y N T I o o B o A I oY | ) sy s s % s _ s % 2o £ N2 e N 7

kilatasok, a csuszasban lev6é beruhazasok, az exportfligg6é bérlGi kor kivardsa
) ) és a mUkodési koltségek novekedése All.
e Uj atadas BN Teljes bérbeadas Uresedési rata (%)

Forras: BRF
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M3 BANK A szerz6déshosszabbitasok dominaltak a masodik negyedévben

A bérléi kereslet megoszlasa Budapest és kornyékén, 2025 Q1

* 2025 masodik negyedévében a BRF 6sszesen 30 bérleti szerz6dést rogzitett a

ElGbérlet / BTS Budapest és kdérnyéki piacon:

UJ bérlé o Atlagos tranzakciéméret 6 720 m?2

o Legnagyobb tranzakcio egy szerz6déshosszabbitds volt a Prologis Park
Sziget tertletén (11 590 m?)

o Regionalis piacon szintén egy szerz6déshosszabbitas volt a legnagyobb
ugylet a CTP Tatabanya raktarépuletben (28 160 m?)

* A szerz6dések tovabbra is a ,big-box”* logisztikai parkokban kottettek, a
varosi-logisztika részesedése minimalis maradt.

BGovulés

* A netté abszorpcié a févarosban és kornyékén -54,7 ezer m? volt, a
regiondlis piacon pozitiv tudott maradni, de orszdgos szinten teljes érték
negativ maradt -47,9ezer m?-rel.

* AColliers az els6 félév végén 6,75%-ra teszi a prime logisztika hozamot.

Hosszabbitas

*Kkb. 4 700 m2-nél nagyobb alapterileti épiilet.

I Raktarozas T T

Forras: BRF, ESTON 16



M3H BANK  Kétszamjegyl boviilés a légi személyszallitasban

/

Jaratok szama TOP10 legnépszer(ibb uticél
40000
A Olaszorszdg e ———————————————————
35000 Covid elétti sznt ) A Németorsziy e —————
30000 V' gyesiltKirilyssy e —
25000 = Spanyolorszig  —
= Francaorszd —
20000 = e
A Svijc  —
15000 v TOrOKOrSzZag e —
10000 A Kina |ESGS—_—_—
5000 A Lengyelorszag I
v |zrae| —|EGCE—-_————
0
Lo HLve o e ve L e ve i i ve Lt e ive L e ve . Viltozas 0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000
Ql-hez
20109. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025. képest

B Indul6 utasok szama, 6 M Erkez8 utasok szama, 6

* A Budapest Liszt Ferenc Nemzetkozi Repiil6tér Il. negyedéves utasforgalma 5,0 millié f6 volt, 14,7%-kal tébb az egy évvel korabbinal. Ezzel a gorditett éves utasszam elérte a 18,8
millié f6t, ami 16%-kal meghaladja a jarvany el6tti rekordévnek szamité 2019-et.

* A 35,9 ezres jaratszam a jarvany elGtti rekordév azonos idGszakdhoz képest (2019Q2) 12,7%-kal, az egy évvel korabbinal 12,3%-kal tobb.

*  Mind az utasforgalom, mind a jaratszdm dinamikaja tovabbra is kétszdmjegy(, de elmarad a tavalyi év novekedésétél, vagyis a jarvany utani visszapattanas végével egy
organikusabb fejl6dési szakaszba érhetett az dgazat.

P S Tomegkoziekedés DI

Forras: KSH 17



M3H BANK  Régios szinten is dinamikusan béviil a févarosi repiilétér utasforgalma

Budapesti és kornyez6 europai repiil6terek utasforgalma, ezer f6

v)
@ A régios fovarosokkal Osszevetve is dinamikusan
novekszik az utasforgalom Liszt Ferenc repiilGtéren:
Ql-ben 15,7%-kal tobb utas fordult meg a
repul6téren mint egy évvel kordbban, mig ez Bécs
esetében +1,5% volt.

i
o0
~
)]

8075
9256
8521
7 632

O
o2}
o
N~

Az utasszam novekedésében fontos szerepe van a
Magyarorszag  turisztikai  versenyképességének,
fontos cél, hogy a tobb hétre a régidba érkezé kinai
és  észak-amerikai  turistdk = Budapesten is
megforduljanak és itt minél tobb id6t toltsenek. A
repllétér jelenleg 450 ezer (lGhelyet kinal Kina és
Magyarorszag kozott, ezt idén 550 ezerre tervezi
novelni, ami rekord lenne a CEE régidban.

5962

5439

3705
3368
4303
3262
3455
4125
4399
4207

2972

23Q1 23Q2 23Q3 2304 24Q1 24Q2 24Q3 2404 25Q1

- Bécs - Varso - Bukarest - Budapest Praga

P S Tomegkoziekedés DI

Forras: Eurostat
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NM3H BANK  Csokkent a helykozi személyszallitas teljesitménye

267
255
516
237 232 243 481 495 488 ,7g 98 488 487 500 503 4g9

180 175 12> 11,2 428 440 447

148 147 154 10,3 10,3 10,4 10,5

136 131
- 1836 1886 1860 1825 1936 1970 1871 1844 1916 1929 1 gg)

75 76 7,7 7,7 81 1638 1681 1704

6,2 6,6 63

51

22Q1 22Q2 22Q3 2204 23Q1§23Q2 23Q3 23Q4§24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2 22Q1 22Q2 22Q3 22Q4 23Q1 23Q2 23Q3 23Q4§24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2
- Utas-kilométer, millidrd - Utas-kilométer, millié
Szallitott utasok szama, millio f6 A szallitott utasok szama, millié 6

* A helykézi személyszallitas (267 millié f6, 11,2 millidrd utas-kilométer) 12,6%-kal n6tt éves alapon 2025 Q2-ben. Ebben az dsszehasonlitdsban mar nem érvényesiil az orszag- és
varmegyebérletek elszamolasanak torzité hatdsa.

* A nemzetkozi helykozi személyszallitas utas-kilométerben mért teljesitménye éves szinten 22,5%-kal nétt. A nemzetkozi forgalomban a légi személyszallitas sulya 43,6%-ra
csokkent.

* A helyi személyszallitas utas-kilométerben mért teljesitménye 8,1%-kal, az utazasok szama 1,6%-kal csdkkent az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.

19
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M3 BANK  Stagnalt a kiilfoldrél érkezé csomagok szama

32,8 33,2 9,3 9,3
29,5 29,2 3% 533 28,5 83
26,4 26,4 26,5 26,7 358 : 27,7 28,
4,6 6,4 6,6
E _ N G G 5,4 515
3 [N [ R [N 'S s ~ = K
= = = © w w IS ~ 3 S N = i ~
N M B8 i : I S i . : d N K 33 37 4,0 4,1
N K1 K * 28 29 26 m
22Q1 22Q2 22Q3 22Q4 23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2 22Q1 22Q2 22Q3 22Q4 23Q1 23Q2 23Q3 2304 24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2
- Postai és futdrpostai kiildemények, millié db - Postai és futarpostai kiildemények, millié db

ebbdl: futdr- és expressz kiilldemények szdma, millié db ebbdl: futdr- és expressz kiildemények szama, millié db

* A belféld-belféld kiildemények szama éves alapon csokkent (-6,8%), ezen belll a futar- és expressz killdemények ardnya 51%-rdl 53%-ra n6tt. A kilfold-belfold kiildemények
szama 66,8%-kal emelkedett (y/y, 9,3 millié db), valamint negyedéves alapon stagnalt az érték (késSbbi revidealas soran ez felfele valtozhat).

20

Forras: KSH



	1. dia: Logisztika
	2. dia: A belföldi szállítás gerincét adó ipar továbbra is alulteljesít
	3. dia: Logisztika ágazat tendenciái és kilátásai
	4. dia: Logisztika tendenciák MBH besorolás szerint alágazatonként
	5. dia: Nemzetközi kitekintés
	6. dia: Globális logisztika: vámok és korlátozások határozzák meg az évet
	7. dia: Q3-ban stagnálhatott az export-import forgalmunk a legnagyobb partnereink esetében
	8. dia: Hazai áttekintés
	9. dia: Nőtt a szállított áruk tömege, de éves szinten továbbra is csökkenés látszik
	10. dia: Normalizálódó költségemelkedés, alacsony fuvarpiaci kereslet
	11. dia: 10,8%-os csökkenés a közúti fuvarozásban
	12. dia: Romló jövedelmezőség és csökkenő volumenek a vasúton
	13. dia: Másfél éve átlagosan ötödével nő az érkező áruk tömege negyedévente
	14. dia: Régiós szinten is kimagasló a budapesti légi cargo forgalom bővülése
	15. dia: Megugró üresedési ráta az első negyedévben 
	16. dia: A szerződéshosszabbítások domináltak a második negyedévben
	17. dia: Kétszámjegyű bővülés a légi személyszállításban
	18. dia: Régiós szinten is dinamikusan bővül a fővárosi repülőtér utasforgalma
	19. dia: Csökkent a helyközi személyszállítás teljesítménye
	20. dia: Stagnált a külföldről érkező csomagok száma

