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NM3H BANK  Lakaspiaci folyamatok 6sszefoglaldja

© 2025 I. félévében 5.129 (] lakas éplilt, 15%-kal kevesebb, mint egy évvel kordbban. Pozitiv azonban, hogy a kiadott épitési engedélyek és egyszer( bejelentések alapjan épitendé lakasok szama
12.830-ra n6tt az elsé félévben, ami 43%-kal tobb, mint 2024 azonos id6szakaban.

¢ |dén nem varhatd hatalmas fordulat az épitett lakdsok szamaban és csak lassu kildbaldsra szamitunk: A legfrissebb adat megerdsiti annak a veszélyét, hogy 2025-ben azonos nagysagrendd
lakds épil majd, mint az el6z6 évben, de 2026-t6l mar érzékelhetd bévilést varunk, tamogatva a Lakhatdsi T6keprogram altal is.

Tranzakciok

¢ A Dunahouse becslése alapjan 2025 Q2-ben 30.585 ezer tranzakcid jott létre, igy az elsé félévben 6sszesen 69.390. Ez 3%-kal tébb mint 2024h1-ben.

e Az év tovabbi részében a sajat célra vasarldk hangsulyosabb szerepe johet, melyet a frissen bejelentett tamogatasok (Otthon start program, Kozszolgalati dolgozdk lakhatasi tamogatasa)
fognak f(iteni.

¢ Az éves nomindlis novekedési (item az el6z6 negyedévben megfigyelt 14,3%-rél 2025 Q1l-ben 15,3%-ra gyorsult, real értelemben pedig éves szinten 9,6%-kal n6ttek a lakdsdrak orszagos
atlagban Q1-ben.

e Az aremelkedés ugyan tavasz kdzepe 6ta lelassult, azonban az Otthon Start bejelentése miatt Ujabb, jelentGs lendiiletet vehet, ami - a kereslet élénkité tdmogatasok erésebb sulya miatt is - a
hitelprogram indulasat kovetd egy éven beliil teljesedhet ki.

e A lakdscélu hitelek Uj szerz6déses 0sszegei 26%-kal b6viltek 2025 elsé felében az el6z6 év azonos idészakdhoz képest.
¢ 2025-ben akdr 53%-kal n6het a Uj szerz6déses volumen 2024-hez képest.

Szabalyozoi kornyezet

e Otthon Start Program — szeptember 1-én indulé kamattamogatott, legfeljebb 3%-o0s kamatozasu lakashitel
e Kozszolgalati dolgozdk lakhatdsi tdmogatdsa — kozszolgalati dolgozdk lakhatasi tamogatdsa évi 1 millio ft értékben
e Felljitasi tamogatds — részletek még nem ismertek

Befektetési kereslet/bérlet

e Ugyan lassult, de éves dsszehasonlitdasban magas, 7,3%-0s novekedést mutatott az éves lakbér-ndvekedési titem 2025 juniusdban.

¢ Az 3sszel induld Otthon Start program a bérlésre készul6ket a lakasvasarlas felé iranyithatja, mely csokkentheti az albérletek iranti keresletet. Emellett az dllampapir kamat- és tGkekifizetések
és visszavaltasok okozta év eleji lakdsvasarlasi hullam miatt is bévilhetett a kiadé ingatlanok kinalata, mely egylittesen mérsékelheti a lakbérdragulds mértékét.




NM3H BANK  Lakaspiacra haté fobb tényezok

A hazai inflacio alakuldsa
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A forint arfolyam és az MNB alapkamat
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Haztartasi hitelek a GDP aranydban, 2024
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M3H BANK  Frissen bejelentett kormanyzati intézkedések 1/2 Ty

Igényelhetd 2025 szeptember 1-t6l
Jogosult Akinek legfeljebb 1 ingatlanban volt az elmult 10 évben maximum 50% tulajdona, legalabb 2 éves TB jogviszony

Gyermek Nem elvaras

Allamilag kamattamogatott, max. 50 millié Ft hitel, max. 25 éves futamid®, és fix legfeljebb 3% kamat mellett, 10%
minimum o6nerdvel

Felhasznalhaté Ingatlan megvasarlasra vagy épitésre
Lakasérték Lakasnal 100 millié Ft, csaladi haznal 150 millié Ft, de legfeljebb 1,5 millié Ft négyzetméterar

Kombinalhato CSOK Plusz, falusi CSOK, babavaro hitel, Piaci lakashitel, K6zszolgalati otthon tamogatas

Célja:

* A program célja, hogy lehet6vé tegye a sajat otthonhoz jutast. A 18—39 éves korosztdly — amely tébb mint 2,5 millié f6t jelent— lehet az Otthon Start Program legfébb
célcsoportja.

Hatasai:

* 2025-ben akar 53%-kal néhet a Uj szerzGdéses volumen 2024-hez képest. A szerz6déses darabszamok is nének, de a markansabb novekedést az Otthon Start
programos hitelligyletek atlagos ligyletméretének névekedése okozza.

* A hitelprogram hatasara a lakdspiacikereslet megugorhat, azok a fiatalok, akik eddig kivartak a magas kamatok miatt, most beléphetnek a piacra. Ez els6kérben a
hasznalt lakdasok piacat érintheti, bar a program Uj lakdsokra egyarant vonatkozik, igy hosszabb tavon 6sztonodzheti az Uj épitéseket/fejlesztéseket is. Az élénkiilé
forgalom hatasara a varosi, a budapesti, ill. az agglomeraciés arak emelkedhetnek majd meg leginkdbb. Budapesten erGsebben a kiilsé pesti kerililetek arai
novekedhetnek, mivel itt mutatkozik jelentésebb tér a program paraméterei mentén. Az dremelkedés tavasz kdzepe 6ta valamennyit lelassulhatott a tranzakcidoszamok
csokkenése miatt, azonban most Ujabb, jelentds lendiiletet vehet, és a hitelprogram indulasat kovet6 egy éven beliil teljesedhet ki.

* Részletes feltételek a 227/2025. (VII.31.) Korm. rendeletben 4



NM3H BANK  Frissen bejelentett kormanyzati intézkedések 2/2

Igényelhetd 2026. januar 1-én indul
Jogosult Ko6zszolgalati dolgozok: koztiik az orvosok, az apoldk, a renddrok, a tanarok, a katondk és mas koztisztvisel6k
Tamogatas Evi 1 milli6 forint dsszegii otthontamogatas
Felhasznalhat6 Lakashitel torlesztésére és uj lakashitel onerejének a kifizetésére hasznalhato fel

Kombinalhaté Igen, részletek még kidolgozas alatt

Eddig ismert informaciok:
A kedvezményezettek kore még nem kerilt teljes pontossdggal meghatdrozasra, de el6zetes becslés alapjan 440 ezer jogosultja is lehet a juttatasnak, bar a
teljes népességben érvényes arany alapjan ezeknek csak mintegy 6tode rendelkezhet lakdshitel-szerz6déssel

* 100 mrd ft-ot kozelité kdzvetlen koltségvetési kiadassal jarhat

* A tamogatas nem hitelszerz6désenként, hanem személyenként jarna

Nem ismertek részletek

* A tdmogatasok teljes korl szabalyzata nem keriilt még nyilvanossagra, eddig ismert informaciokat tartalmazza
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MEH BANK A hazai arszinvonal dragulasa jelentésen meghaladja az EU atlagos ar

novekedését

A lakasarindex és bérleti dijak alakuldsa az EU-ban (2010=100%)
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2010 és 2025 els6 negyedéve kozott az EU-ban a
lakasarak 58%, a bérleti dijak 28%-kal emelkedtek;
2025 els6 negyedévében 5,7, illetve 3,2%-os volt a
novekedés az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

El6z6 negyedévhez képest is folytatédott a ndvekedés:
az ingatlandrak 1,4%-kal, mig a bérleti dijak 0,9%-kal
emelkedtek.

Magyarorszagon 2010 és 2025 els6 negyedéve kozotti
id6szakban tébb mint haromszorosara (+260%) néttek
az ingatlanarak. Ugyanebben az id&szakban a bérleti
dijak +124%-kal emelkedtek

Regiondlis kitekintés PR




Forras: KSH

M3H BANK

Lakasépitések osszesen (db)
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= iadott lakdsépitési engedély Epitett lakas

A Lakhatasi Tokeprogram ~1000 mrd ft fejlesztést indithat el, ami 6t év alatt tobb mint 30 ezer
uj lakas épitését jelentheti. Szamos fejleszt6 mar az engedélyezési és tervezési szakaszban, igy
varhatéan 2025q4-ben megjelenhetnek az elsé lakasok a kinalatban, de a legkorabbi
atadasokra 2026h2-ben lehet csak szamitani, de legnagyobb volumenben 2027-t6l.

Kereslet/ Kinalat

Az atadott lakasok szama tovabb csokkent, de az épitési engedélyek

2025 |. félévében 5.129 Gj lakas épiilt, 15%-kal kevesebb, mint egy
évvel kordbban. Negyedéves alapon is visszaesés tortént, mivel 2025
Q2-ben 25%-kal kevesebb uj lakas épiilt meg, mint egy negyedévvel
ezel6tt. Jelent6s fordulat kell ahhoz, hogy a kormanyzat Aaltal
Udvozlendd 25 ezres éves lakasépitési cél megvaldsuljon.

A legfrissebb adat megerésiti annak a veszélyét, hogy 2025-ben
azonos szamu vagy kevesebb lakas éplil majd, mint az el6z6 évben.

A természetes személyek altal épitett lakdsok aranya 38-rél 33%-ra
csokkent, mig a vallalkozasok altal épitetteké 60-r6l 67%-ra nétt az
egy évvel korabbihoz képest. Ezenkivil az értékesitési céllal
épitett lakasok aranya 66%, a sajat hasznalatra épitetteké 32% volt
Q2-ben. Ez utalhat arra, hogy a vallalati szerepl6k ujra elkezdtek
aktivizalodni a piacon.

A kiadott épitési engedélyek és egyszerli bejelentések alapjan
épitendd lakasok szama 12.830 volt az elsé félévben, 43%-kal tobb,
mint 2024 azonos idGszakaban. Ez el6revetithet egy fokozatos
fellendiilést a lakasépitések szamaban, de az épitkezések atfutasi ideje
miatt ez csak lassan jelenik meg az adatokban.

Az adatokbdl lathatd, hogy a lakds atadasokszamaban nem tortént
fordulat, viszont az épitési engedélyek szamaban fellendiilés mar
lathato, igy kozéptavon szamitunk csak valtozasra.




M3H BANK

Epitett lakasok szama régio6 szerint (db)
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A régiok tobbségében csokkent a lakasépitések szama

A févarosban 14, a megyei jogu varosokban 34, a kézségekben 17%-kal
kevesebb lakas épiilt mint 2024 els6 félévében. Csak a nem megyei
jogu varosokban emelkedett minimalisan (1,1%-kal) a lakas-atadasok
szama.

A lakasépités tovabbra is jelentds teriileti koncentraciot mutat a
févarosban, a lakasok csaknem fele harom keriletben épilt fel: a VIII, IX,
és a Xl kertletben

Pest régié 1,0, tovabba Nyugat-Dunantul 5,7%-os novekedésén kivil
minden mas régioban csékkent az atadott lakasok szama.

Budapesten kiviil még a K6zép-Dunantul és a Dél-Alfold régidkban nétt
az épitési engedélyek szama, 22, illetve 122%-kal. A tébbi régioban az
el6z6 év azonos iddszakinal kevesebb lakas épitését engedélyezték. A
legnagyobb mértéki visszaesés Eszak-Alfoldon és Dél-Dunantulon
tortént, ahol 41, illetve 39%-kal kevesebb lakas épitését tervezik, mint
2024 elsé félévében.

Az ipari beruhdazdsok 0sztonz6en hatnak a lakas-épitésekre, Szeged és
Paks miatt is ugorhatott meg Kozép-Dundntul és a DéI-Alféld régidkban
az épitési engedélyek szdma.

A Lakhatdsi Tékeprogram elGzetes adatai alapjan a forrdsok 70%-a
Budapesten, mig 30%-a vidéken keril befektetésre; mivel ezek nagyobb
fejlesztéseket takarnak, ezért jellemz6en <csak egy bizonyos
telepllésméret  felett valdsulnak meg, igy els6sorban a
varmegyeszékhelyek, nagyobb vidéki varosok jelentik a célpiacot,
Budapest mellett.




NM3H BANK  Leginkabb a munkaer6koltség hizta a lakasépitési koltségeket

Lakasépitési, munkaerd- és anyagkoltség indexe negyedévenként (2015=100%)

300
280 e Bar 2015 6ta mintegy 2,5-szeresére néttek az épitési koltségek,
260 2023-t6l a dragulas mérsékeltebb volt.
. i o . . . "
240 e 2925’Q1 l3,en'7A volt az eves" emellfedes, amit a 'nlunkaero
— I koltség erételjesebb, 11%-0s névekedése okozott, mikdzben az
220 anyagoltség 5%-kal emelkedett.
200 * A felljitas lehet az a szegmens, ami komoly forgalomnovekedést
180 generdlhat az épitSanyagok szamara, amit az az Uj Gazdasagi
Akcidterv szdmos intézkedése, koztik az Otthon Start program
160 tamogat, ill. egy feldjitasi programot is belengetett a kormany
140 (err6l még nem all rendelkezésre informacid).
120 » Az EVOSZ az éves épitSanyag arvaltozast 5-8% kdzé prognosztizalja,
terméktdl figgben.
100

» Az EVOSZ adatai alapjan az épitSiparban tovabbra is jellemzd a

fekete foglalkoztatds és a szamldzads nélkili munkavégzés. 2024-
2021. 2022, 2023. 2024, 2025. ben becslésiik szerint ~200 milliard forint értékben végeztek
lakasfeldjitast vagy épitést szamla nélkiil; a kiilonb6z6 tamogatasi
programok keretében megvaldsulé fejlesztések ezen javithatnak a
jovében.
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M3EH BANK Szinte csak Budapesten nottek a tranzakcidszamok a gordiil6 éves
adatok szerint, de ott jelentosen*

Maganszemélyek k6zott l1étrej6tt hasznalt lakas tranzakciok szama régionként, 2024 Q1-2024 Q4, év/év valtozas
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N3 BANK  140-150 ezer koriili tranzakcioszam varhato idén

Maganszemélyek k6zott Iétrejott adasvételi tranzakcidk (db)
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* 2024-ben a KSH adatai alapjan ~121 ezer tranzakcio jott létre
maganszemélyek kozott (ezek még elGzetes adatok, igy ezek
felfelé valtozhatnak a Dunahouse adataibdl kovetkeztetve, ahol
124.507 ezer tranzakcioval szamolnak az 2024-ben).

30000 A Dunahouse becslése alapjan 2025 els6 félévében 69.390
tranzakcidval lehet szamolni, ami 3%-kal tobb mint 2024 elsé
félévében.

20000 * Ev elején volt egy alapvetSen befektetési célra torténd
véasarlasok okozta felfutds a PMAP-kifizetések és visszavaltasok

10 000 miatt. Ennek kifutasaval 2025 Q2-ben kisebb korrekcid tortént.
Az év masodik felében, killondsen az Otthon Start programnak
kdszonhet6en el6térbe kerlilhetnek a sajat célra vasarlok.

2025-ben a tavalyi szamokhoz képest 10-20 ezerrel is tobb
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M3 BANK Az értékesitési id6 mindenhol csokkent

BUDA PEST
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PANEL / HASZNALT TEGLA
2025 Q2

458> Alku mértéke Ertékesitési id8

Irdnyar valtozas A/ V viltozas év/év

A Duna House 2025 juniusaban készilt adatai szerint a panel lakasok
eladasa a keleti régiokban atlagosan 2,5 hdnapot, mig nyugaton
korilbelil 3 hdonapot vesz igénybe. A fGvarosi panellakdsok ennél
gyorsabban, nagyjabdl masfél honap alatt taldlnak Uj tulajdonosra.
Vidéki terileteken a téglaépitési ingatlanok eladasi ideje atlagosan
3-4 hénap, mig a févarosi téglalakdasok értékesitése atlagosan 3
hdnapot igényel

Az alku keleten ingatlan-tipustél figgéen valtozo, 4-6% volt, mig
nyugaton 2-4%-ot engedtek az arbdl az eladdok. Budapesten az
iranyarvaltozasra nem igen volt lehet6ség, az alkunak 2-3%-ban
hagytak teret az eladok.

2 ) Kereslet/ Kinalat 2 > 2
Forras: KSH, DH

2 4
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M3H BANK 2025 Q1-ben a févarosban éves és negyedéves alapon is
kétszamjegyli lakasar-emelkedés tortént

Nominalis és real MNB-lakasarindex (el6z6 év = 100%)

140%

* Orszagosan 2025 els6 negyedévében 7%-kal néttek a lakasarak a
megel6z6 negyedévi 2,2%-0s emelkedést kévetben.

120%

—— * Az éves nomindlis novekedési litem a 2024 Q4-es 14,3%-rél
— 15,3%-ra gyorsult 2025 Q1-re, redl értelemben pedig éves szinten
9,6%-kal no6ttek a lakasarak orszagos atlagban.

100%
* Budapesten 2025 Ql-ben viszont mar 11,7%-kal emelkedtek a

lakdsdrak a megel6z6 negyedévhez képest, ezzel az éves
20% novekedési litem 22,3%-ra gyorsult.

* A vidéki varosokban 6,7%-kal novekedtek a lakdsarak 2025 elsé
negyedévében, az éves lakdsar-dinamika pedig 13,9%-ot tett ki. A
60% kdzségekben 2,2%-os aremelkedés volt megfigyelhetd az elsd
AR AR AR A negyedévben, ezzel az el6z6 év azonos idGszaki szintet 10,0%-kal
haladtak meg a lakasarak.

2021 2022 2023 2024 2025 * Idén, a keresletet-élénkité hatasok miatt az dremelkedés mértéke
a 15-20% savban lehet.
e Nominalis arindex  ===Realarindex

N T Arak alakuldsa I T
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Hasznalt lakasok négyzetméter ara er6sebb novekedést mutat mint
az uj lakasoké

Egy hasznalt lakas atlagos négyzetméterara Egy uj lakas atlagos négyzetméterara
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NG6tt Budapest és a legtobb vidéki teleplilés kozti arollé mértéke a haszndlt lakasok esetében az elsé negyedévben.

Az Gj-lakas piacon az daremelkedés egyik oka, hogy a magas kereslettel a kindlat nehezen tudja tartani a Iépést. Budapesten mar semelyik keriiletben nincs 1 mft alatti
négyzetméterar az Uj lakasoknal.

Ipari fejlesztések vonzaskorzetében jelentésebb dinamika (és tranzakcidoszam-emelkedés) mutatkozik meg.

Az Uj és a hasznalt lakasok négyzetméter arvaltozasanak trendjében valtozas allt be: év/év alapon a hasznalt lakasok orszagosan 15%-kal dragultak, mig az uj lakasok
5%-kal.

N T Arak alakuldsa I T
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NM3H BANK Az éves szintli bérletidij-emelkedés lassult

KSH-ingatlan.com lakbérindex (el6z6 év=100%)
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Forras: KSH-ingatlan.com adatai alapjan

Arak alakuldsa

2025

A KSH-ingatlan.com lakbérindexe alapjan A juniusi orszagos
albérletpiacon a havi atlagos bérleti dijak 1,3%-kal emelkedtek, mig
éves Osszehasonlitasban 7,3%-0s novekedést mutattak.

A kiado lakdingatlanok atlagos bérleti dija Budapesten
meghaladta a 260 ezer forint volt, ami 6%-kal magasabb az egy
évvel korabbihoz képest. A kerlletek kozott nagy a szoras, de a
hirdetések alapjan a kinalat novekszik, amely a bérleti dijak
alakulasaban is éreztetheti a hatasat.

A varmegye székhelyeken is dragulas tapasztalhaté, mar
mindenhol 100 ezer forint felett vannak a bérleti dijak.

A bérleti piacon érdekes folyamatok fognak lezajlani, egyrészt az
albérletszezon nyaron kezddédik, mig 6sszel elindul az Otthon Start
program, amely a bérlésre készlil6ket a lakasvasarlok tdboraba
irdnyithatja. Ez csokkentheti az albérletek iranti keresletet, igy
mérsékelheti a lakbérdragulas mértékét. Emellett a befekteték év
eleji lakasvasarlasi hulldmanak koszonhetben is bévilhetett a kiadd
ingatlanok kindlata, ami szintén hozzajarulhat a bérleti dijak
emelkedésének lassuldasahoz.
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N3 BANK  Jol indult az év elsé fele a lakascélu hiteleknél

Allomany, mrd ft

24-j.  24-j. 24-a. 24-s. 24-0. 24-n. 24-d.

* 2025 els6 félévében ~810 mrd Ft uj lakascélu hitelre
szerz6dtek a hitelintézetek, ami 26%-0s novekedés az egy évvel
korabbi 643 mrd Ft-os volumenhez képest.

M/M 77 1,3%

v8v S
9TLS
¢LLS

Mrd ft %
YTD YOY 769 14,5%

25-j.  25-f. 25-m. 25-a. 25-m. 25-j.
* Tavaly a CSOK Plusz felporgése és az Otthonfeldjitdsi hitelek
juniusi induldsa matt volt erds a lendiilet, melyet tamogatott a

Uj szerzGdések, mrd ft 2023-rél elhalasztott és az eldrehozott kereslet megjelenése is.
Az idei év els6 részében pedig a befektetSi kereslet volt
meghatarozé.

* Az Otthon Start hitelkonstrukcié bevezetése miatt, akar 2000
Mrd ft % mrd Ft-ot is meghaladd lehet a teljes 2025. évi Uj szerz6déses
16 12,8% volumen.
5 -33%

——— .
24-a. 24-s. 24-o0. 24-n.

24-d.  25-j. 25-f. 25-m. 25-a&. 25-m. 25-j.

24-j. 244

] szerz8dések == [vesitett dtlagkamat —@— 10 éves BIRS (havi atlag)
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A befektetoi érdeklodés tovabbra is eros, de varhatéan az elso
lakasvasarlok szama és aranya novekedni fog az év hatralévo részében

M3H BANK

VevGi motivacid: Budapest Vevdi motivacio: Vidék
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
LOERERRERRERRTRERE = EREERREREEREEREE
0% 0%
. L IVe Ve VI VL VL IX. X O XIL L . . IVe VL VL Ve Ve VL VI VL IX X O XIL L . IV. Vo VL
2024 2025 2024 2025
W Befektetés M Elsé lakas vasarlas Egyéb okok W Befektetés m Elsd lakas vasarlas Egyéb okok

* 2024 masodik felétél Budapesten trendszerlien néttek a befektetési céllal vasarlék ardnya, azonban a 2025
masodik félévben az Otthon Start program miatt varhatéan megugrik az elsé lakasukat vasarldk szama és aranya

Pl Egyéb tényezdk
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Disclaimer

JOGI NYILATKOZAT

1. Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: F6vérosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.;
tovabbiakban: a Bank) készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasaban marketingkdzleménynek mindsiil. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsiil a Bizottség (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel
kapcsolatos kutatds kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megéllapitdsok nem objektiv és nem fuggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mingsilé dokumentum nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatds fuggetlenségének el6mozditdsat célzo jogi kovetelményeknek megfelelGen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jelleglek, és a jelen tajékoztatds
nem teljes kord.

3. A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mingsulnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre, szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mingsil addtanacsaddsnak. A
tajékoztatas nem teljes kor, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A kiadvany nem mindsul befektetési tandcsaddsnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénzlgyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos
ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektet6k egyedi igényeit, kortilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidanyaban nem mindsul befektetési tanacsaddsnak. A Bank kizérja a felelGsségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként valo
felhasznaldsaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl eredé kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb Gsszefiiggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

4. A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valodisagardl, pontossagardl, helytalldsagardl és teljességérél a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum
készit6i, sem a Bank felelGsséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennalld piaci koriilmények alapjan kialakitott, megitélését tiikrozik, amelyek Gjabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi
koralmények véltozasa esetén kilon értesités és figyelmeztetés nélkul megvéltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jov6ben elGzetes értesités nélkil modositsa a jelen dokumentumban foglalt megallapitdsokat.

5. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok mdultbeli alakuldasabdl nem lehetséges a jovSbeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalléan (vagy fuggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitik és
megértenilik az egyes pénziigyi eszkdzok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdzatait. Javasoljuk, hogy a befekteték a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott pénziigyi eszkdzre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozé Uzletszabalyzatot, tjékoztatot, egyéb
szerzGdéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassédk el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthetd el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektetd kockazattliré képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje
befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabbd, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat
megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsaddjat! Tovabbi tajékoztatas elérheté a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

6. A Bank jogosult a kiadvanyban szerepld eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgéltatast nydjtani. A Bank tovébbra is jogosult johiszem(en és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénzugyi eszk6zok
vonatkozasaban kereskedésre, tigyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast, illetve egyéb pénzlgyi vagy kiegészit6 pénzlgyi szolgéltatast nydjtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

7. A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencialisan felmeriil dsszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiilé adatok kezelésére és
4tadasara vonatkozé belsé szabalyzattal.

8. Jelen kiadvany a szerz8i jogrol sz6lé 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhaszndlni. A Bank valamennyi szerzGi jogon alapuld jogét fenntartja.

9. Ezt az lizenetet azért kapta, mert kordbban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcéld tizenetekkel megkeresse. Amennyiben a tovébbiakban nem kivéan tajékoztatést kapni az MBH Banktél, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A
vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve az Ont megillets jogokrdl, azok gyakorldsanak madjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekré| tovabbi tajékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi irdnyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatéban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon
kaphat. Amennyiben nem kivén a tovabbiakban hireket, izleti ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as z6ld szdmon. Hozzdjaruldsat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest,
Kassdk Lajos u. 16-18. cimére kuldott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozo tdjékoztatas és az adatkezelési irdnyelvek elérheté a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.

A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2025. 08. 05. 10:00
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