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Nem valtozott az inflacié augusztusban

Augusztusban a fogyasztdi arak atlagosan 4,3%-kal haladtak meg az egy évvel korabbi szintet idehaza, ami megfelelt

a mi varakozasunknak és az elemzgi konszenzus is ezt varta. Az el6z6 hénaphoz képest nem valtoztak az arak, szintén
vart szerint. Az éves maginflacid a juniusi 4,0%-rél 3,9%-ra mérsékl6dott, ami 4 éve nem latott alacsony szintet jelent.

A havi arvaltozas részletei alapjan a fogyasztoi kosarban 30%-ot meghaladd sulyu élelmiszerek f6csoportnal a korabbi
0,3%-o0s aremelkedés utan stagnaltak az arak augusztusban. A jarmlilizemanyagok ara a varakozasunknak kozel
megfelel6en 0,8%-kal mérsékl6dott, a jarmiilzemanyagokat is tartalmazé, 19%-os sulyu egyéb cikkek fécsoportnal
0,7%-o0s arcsokkenést kozolt a statisztikai hivatal, a testapoldsi cikkekért (-1,6%) és gyogyszerekért (-0,3%) is kevesebbet
kellett fizetni, ahogyan a ruhazkodasi cikkekért is (-1,7%). A haztartasi energiaarak a megel6z6 honapokban latottakkal
szemben stagnaltak augusztusban, ami megegyezett varakozasunkkal. A haztartdsi energiaarak tekintetében a most
elszdmolasra kerild junius hdnap az adatok szerint alacsonyabb foldgaz fogyasztast hozott - mérsékelve a fogyasztas
alapu elszdmolashol fakadd daremelS hatast -, ugyanakkor a juniusra rendelkezésre allé adatok a villamos-energia
fogyasztas mérsékelt emelkedésérdl szoltak. Tobbet kellett fizetni szeszesitalokért és a dohanytermékekért (+0,6%) és
meglepetésre a tartds fogyasztasi cikkekért is (+0,4%) a forint er6sodése ellenére. A szolgaltatasok esetében a juliusi
1%-0s egyhavi emelkedést 0,5%-0s kovette augusztusban. A kategdrian belll az id{ilési szolgaltatasok 2,5%-kal, a sport,
muzeumi belép6k 0,5%-kal dragultak.

Kilatasok

Az inflaciéds adat nem okozott meglepetést, de tovabbra is a jegybanki célsavon kivil mozog az éves mutaté. A
kilatasokat tekintve azonban jo jel, hogy a maginflacié tovabb csdkkent. Az éves élelmiszerinflacid tovabbra is 6% alatt
van valamivel, idei legalacsonyabb szintjén, a szolgdltatasok éves mutatéja is harom éve nem latott alacsony szint
kozelében maradt. Az élelmiszereken beliil tovabbra is a gyimolcsok dragultak leginkabb egy hdnap alatt, a hazon kiviili
étkezés (amit a KSH az élelmiszereken beliil szamol el) terén is folytatddott az éves draguldsi Gtem mérséklédése. A
kormanyzati bejelentések szerint november végéig mindenképpen érvényben maradnak az arrés korlatozo
intézkedések, igy addig az élelmiszerek ugrdsszer(i draguldsaval nem kell kalkuldlni. Az arrés-stop kivezetésének

lakossagra vald negativ, aremeld hatasai miatt érdemi annak a valdszin(isége, hogy az intézkedés tartésabban veliink
maradhat, és legkorabban valamikor 2026-ban sziinhet csak meg.

A kovetkez6 hdnapokban tovabbra is hulldmzé adatokkal szamolunk, bazishatdsok miatt is. A nyari honapok dtmeneti
dezinflacidja utan &szre ismét 4,5% koril alakulhat az inflacid, majd decemberre ismét 4%-ot megkdzelit6 szintet érhet
el. 2025-re 4,5%-os atlagos inflacids rataval szamolunk tovabbra is, 2026-ban 3,8%-os atlagos inflaciot varunk. Az
inflacios adatok és a magasan ragadt lakossagi inflaciés varakozasok miatt nincs tere a jegybanki
kamatcsokkentéseknek idén.

Készitette:

Balog-Béki Marta, szenior t6kepiaci elemz6
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Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng.
sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; tovabbiakban: a
Bank) készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete alkalmazasaban marketingk6zleménynek minéstil.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel
kapcsolatos kutatas kovetelményeinek megfelel befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kézolt megdllapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen
magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fuggetlenségének el6mozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfelelGen késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését,
kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek, és a jelen tdjékoztatas nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mindésiilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz8déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivdsnak, ajanlattételnek, tovdbba nem mindsil addétanacsadasnak. A
tajékoztatds nem teljes kor(, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jelleglek. A kiadvany nem mindsiil befektetési tanacsaddsnak, abban az esetben
sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasdban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést
tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektet6k egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlds hidnyaban
nem mindsil befektetési tanacsaddsnak. A Bank kizarja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznaldsaért, a
konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl eredd kdvetkezményekért, igy nem vallal felel6sséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan
hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb Gsszefliggésben éré esetleges kdrokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl6 informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisdgardl, pontossagardl, helytallésagarol és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készitGi,
sem a Bank felel6sséget nem vdllalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennalld piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tiikrozik, amelyek Ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi kortilmények
véltozasa esetén kilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében elGzetes értesités nélkil mddositsa
a jelen dokumentumban foglalt megéllapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsdbdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozd
egyértelmii és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek onalléan (vagy flggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitk és
megértenilik az egyes pénzigyi eszkdzok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdzatait. Javasoljuk, hogy a befektetdk a befektetésre
vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tdjékoztatdt, egyéb
szerz8déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthetd
el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektetd kockazattlir6 képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelje befektetése
targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd esetleges veszteségeket, kdrokat! Javasoljuk tovdbbd, hogy tajékozddjon a
termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en
forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat! Tovabbi tajékoztatds elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast
nyujtani. A Bank tovdbbra is jogosult johiszem(en és a piacképzés szokasos mddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénzlgyi eszkozok
vonatkozdsaban kereskedésre, tgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az drjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési
tevékenységet vagy kiegészits szolgdltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénzigyi szolgdltatast nydjtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerilé 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve
az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiilé adatok kezelésére és dtaddsara
vonatkozé belsé szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrél szold 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elGzetes irasbeli engedélyével lehet azt
tobbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGi jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert kordbban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcéli iizenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovadbbiakban nem kivan tajékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megilleté jogokrdl, azok gyakorldsdnak mddjardl, valamint a jogorvoslati lehet8ségekrdl tovabbi tajékoztatast a
www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon talalhaté Altalanos adatkezelési tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as zold szamon kaphat.
Amennyiben nem kivén a tovdbbiakban hireket, tizleti ajdnlatokat kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu
e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzdajaruldsat visszavonhatja postai Gton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u.
16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjlk, hogy jél olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt
marketing) megkeresések tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozd tajékoztatds elérheté a bankfiokokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem
honlapon.

A jelen kiadvany a kiaddsa id6pontjaban érvényes.
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