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Jelentés
a Budapest Orszagos Onkéntes Kélcsénds Nyugdijpénztar

2022. {izleti évben folytatott tevékenységérél

A Budapest Orszdgos Onkéntes Kolcsénés Nyugdijpénztar miikédését a 2022-es évben
leginkdbb az alabbi harom tényez§ jellemezte:

(1) A kordbbi évekhez képest a taglétszam nagyobb Utemben csokkent, ennek ellenére a
tagdijbefizetések 6sszege megkdzeliti az eléz8 évi tagdijbefizetések &sszegét. A 2022-
es évi adatok alapjan megdllapitott egy fére jutd atlagbefizetés a Pénztarban
kiemelkedd a t6bbi banki vagy biztositéi hattérrel rendelkez6 piaci szerepléhdz
képest.

(2) Az MNB-nél elérhet6 adatok alapjan a nyugdijpénztari portfdlidkat kivétel nelkdl
kedvezétleniil érintette a kialakult gazdasagi kérnyezet. A legkevéshé kockazatos
portfélidk kivételével szinte az Osszes portfélid minuszban zart. A Bebiztosit
portfdlié 2022. évi nettd hozamrataja pozitiv lett, 4,33%.

(3) A Pénztér a 2021-es évben megujitott év végi befizetés 6sztonz8 kampany sikerére
tekintettel 2022-ben is meghirdette a kampanyt, amely a kdoltségek jelentds
csGkkentése ellenére is sikeresen zarult.

A 2022.04.01-i Budapest Bank — MKB Bank fuzidt kovetGen a Pénztar Ulgyfélszolgalati
tevékenységét az egyesilt MKB Bank Nyrt. latja el valtozatlan feltételekkel, mint ahogy
2022.09.01-et kdvetben a Pénztdr vagyonkezelését a Budapest Alapkezel§ és az MKB
Alapkezel§ dsszeolvadasabdl sziletd egyesiit MKB Alapkezeld Zrt. végzi.

A Pénztar taglétszama 2022. december 31-én 20.631 f6 volt, ami az el6z6 évi zard
taglétszamnal 3,23 %-kal kevesebb. Osszesen 804 fének szlint meg a tagsagi viszonya, mely
az el6z8 évi 605 fénél mintegy 33 %-kal, 199 f6vel tobb. 2022-ben is folytatédott az Uj
belép8k és az atlépBk szdmanak csdkkenése, mely elsdsorban azzal magyarazhatd, hogy a
Budapest Bank - 2022. aprilistdl mar MKB Bank - fidkhdldzati tevékenysége soran is csokkent
az Uj belépések szdma, ugyanakkor tobb pénztdrtag mdr az erre a célra kialakitott online
fellileten lépett be Pénztarunkba. 115 pénztartag létesitett Ujonnan tagsdgi jogviszonyt.
Ebbg! az Gj belépbk szédma 104 6§ (el5z8 évben 248 f6), mig az 4tlépbk szama 11 f6 (el6z6
évben 47 f8) volt. NGtt a mas pénztarba atlép6k szdma, a 2022. évi 90 fds létszam 26 fével
meghaladja a 2021. évi értéket. A vdrakozasi id§ utani kilépbk szama 2022-ben némileg nétt,
megtdrve ezzel az évek dta tarté csdkkend tendencidt (mely aldl a 2019-es év kiugréan
magas kilépési szama kivételt képez). Az Uzleti év soran 233 f6 sziintette meg tagsagi
jogviszonyat ilyen jogcimen. A szolgdltatdsban részesiiltek szama esetében jelentds mértéki
névekedés figyelhetd meg, az el6z6 évi 316 f6 kiléps utdn 2022-ben ez a 1étszam 424 f6ben
realizaléddott. Osszességében az lathatd, hogy a belépSk szamanak jelent8s visszaesésével
parhuzamosan a kilép6k szdma némileg névekedett. Ez a két hatds egyiitt okozta a Pénztar
taglétszamanak 3 %-ot meghaladd csékkenését.
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Befektetési szempontbdl a 2022. év kihivasokkal teli id6szak volt a Pénztar életében. Az éves
nettd hozam ugyan meghaladta mind az Aktiv, mind a Bebiztosité portfdliéban a
referenciahozamokat, viszont pozitiv hozamot csak a Bebiztositd portfélidén tudott elérni a
Pénztér. Az elszabadulé inflacidra adott jegybanki intézkedések miatt komoly turbulencidk
jellemezték a 2022-es évet. A tGkepiacok a csucsaikrél jelentds, tébb tiz szdzalékos eséseket
szenvedtek el, mikdozben a sorozatos kamatemelések nyomds alatt tartottdk a
kotvénypiacokat is. Végiil az Aktiv portfélion a benchmarkot jelentésen, 4,35%-kal felilmalé
-7,59 %-0s, mig a Bebiztositd portfdlidn a benchmarkot szintén jelent8sen tulteljesitd +4,33
%-0s nettd hozam képz4dott.

A Pénztér 2022. éves beszdmold szerinti zard mérlegf&dsszege 39.020.238 eFt, mely az elz6
évinél mintegy 6,31-kal alacsonyabb. A mérlegfédsszeg csdkkenését elsdsorban az lzleti év
soran elért negativ hozam és a befektetéseken keletkezett értékkiildnbdzet okozza.

A szokasos miikddési tevékenység eredménye az el§z8 évi -13.592 eFt-os eredményhez
képest 2022-ben -29.564 eFt-os vesztségben realizdlédott, amelyhez a jelentésen javuld
hozamkdérnyezet miatt ndvekvd, 6.622 eFt-os befektetési tevékenységbdl szarmazd
eredmény adddik, igy a mikodési tevékenység mérleg szerinti eredménye -22.942 eFt volt.
Ez Iényegesen elmarad az el§z6 évi értéktdl, aminek oka a miikodési bevételek visszaesése: a
kisebb tagdijbevételbsl kevesebb miikddési céli bevétele keletkezett a Pénztarnak, és a
kedvez6tlen befektetési kérnyezet miatt a nem fizets tagokkal szemben pedig kevesebb
hozamlevonadst tudott érvényesiteni.

v 2.

A Pénztér fedezeti portfélidjanak bevételeit a tagdijbevételek hatdrozzak meg, melyek
mintegy 8 szazalékkal maradtak el az el6z8 évi 2.319.942 eFt-os értéktd| és végiil 2.134.737
eFt-ban realizalédtak. A tagdijbevételek Gsszetételét tekintve elmondhatd, hogy a cafeteria
rendszer torvényi hatterének kordbbi mddosuldsa miatt a munkaltatéi tagdij 6sszege
némileg ugyan emelkedett, de a 2018. elétti évek szdmaihoz képest tovabbra is nagyon
alacsony Osszeget tett ki. Az egyéni tagdijbefizetések 6sszege mintegy 9 szdzalékos
visszaesést mutat az el6z8 évi értékhez képest. VélhetSen a megndvekedett inflacids
kdérnyezet és a bizonytalan makrogazdasdgi kérnyezet gyakorol nyomast a befizetési
hajlanddsagra és a tagsag fizetési képességére.

A Pénztdr kiaddsai kdz6tt meghatdrozd szerepe van a teljeskértien kiszervezett nyilvantartas
és adminisztracié kéltségének, ez tette ki 2022-ben az dsszes pénztdri kiadds mintegy 39%-
at, mértékét tekintve 69.565 eFt-rél 66.265 eFt-ra csékkent. A csékkenés oka, hogy bar az
alapdij mértéke emelkedett és a Nyilvantartd sikerdijra jogositd feladatait is teljesitette, egy
az uzleti év sordn feltdrt, 2020.07 hd és 2022.06 hdé kézotti idészakot feldleld, hibas
dijszamitasbdl ad6dé tulfizetés dsszege csokkentette az éves dijésszeget. A tulfizetés 6sszege
a Pénztdr konyveiben kovetelésként szerepel, a Pénziigyi rendezés 2023-ban térténik meg.

A személyi jellegli raforditdsok a pénztari alkalmazottak és tisztségviselk bérének,
dijazasdnak emelkedése kovetkeztében 30.942 eFt-rél 33.159 eFt-ra néttek.

A sajat téke allomdnya 2022.12.31-én 107.444 eFt volt. A Pénztir tékehelyzete
kiegyensulyozott.

A likviditasi céltartalék zaré dllomdnya 2022. év végén 46.076 eFt, a Pénztar likviditdsa
biztositott. A fedezeti céltartalék dllomanya 2022.12.31-én 38.113.298 eFt volt, ezen bell
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az egyéni szamlak allomanya a 2021-es értékrdl (40.659.625 eFt) 2022-re 38.031.986 e Ft-ra
csokkent, amely a tagdijbevételeknek, a mas pénztarbdl athozott fedezetek csdkkenésének
és a kedvezétlen t8kepiaci kdrnyezetben elért, benchmarkot meghaladd, de a korabbi évek
eredményeit jelentésen alulmuld befektetési eredménynek készénhetd.

A 2022-es évet befektetési szempontbdl a 2019 éta tartd, a vildgjarvanyra adott jegybanki
valaszként megkezdett extrém tdmogatd monetdris politikatdl flitétt emelkedés korrekcidja
jellemezte. Minden eszkdzosztalyon végigsopré eséshulldm bontakozott ki, ami két okra
vezethetd vissza. Egyrészt az elszabaduld, a korai jegybanki kommunikacidval ellentétben
tartésnak tling inflacids nyomas és az emiatt meginditott jegybanki szigoritasok csékkentik a
kockazatvallaldsi kedvet és ndvelik a recesszios félelmeket. Masrészt Eurdpa hatdraban 2022.
februdrjaban hdbord tért ki, amire valaszul a nyugati orszagok az Eurdpai Unié és az USA
vezetésével sulyos szankcidkkal sujtottak Oroszorszdgot, ami az orosz nyersanyagexport
drasztikus visszaesésén keresztil az év jelentds részében az egekbe emelte a nyersanyagok
arat. ElsGsorban az Oroszorszagbdl szarmazd olaj és a gdz kiesése hozta nehéz helyzetbe
Eurdpdt, egy potencidlis energiavélsag lehet§ségét is magaban hordozva.

Az infldcié az el628 évben kezd6dé emelkedd palyan haladva meredek emelkedésbe kezdett,
végll &tlagosan 14,5 szézalékkal emelkedtek a fogyasztéi drak az el§z évhez képest. A
jegybanki alapkamat az inflacids visszaszoritasara tett erdfeszitések kovetkeztében az lzleti
év végére elérte a 13 %-os szintet.

Az éves netté hozam mindkét portféliéban meghaladta éves szinten a referenciahozamot.

AKTIV BEBIZTOSITO
PORTFOLIO PORTFOLIO
2022. évi nettd hozamrata -7,59% 4,33%
10 éves atlagos hozamrata (2013-2022) 6,60% 2,62%
15 éves atlagos hozamrata {2008-2022) 5,83% 4,23%
2022. éviinflacio (év/év) 14,5%

2023. I. negyedévében a megel4z6 évet meghatdrozé trendek latszanak folytatddni. Ugyan
az év némi fellélegzéssel indult, miutan bizakoddsra okot adé makroadatok alapjan a Piac
elkezdett reménykedni az inflacio tetézésében és a jegybanki szigor enyhiilésében, azonban
a negyedév végére ezek a remények szertefoszlani téinnek. Eddig ugyan az Eurdpai Uni6 és az
USA is elkeriilte a technikai recessziot, mikézben az enyhe télnek kdszénhetSen az eurdpai
gazvélsagot is sikerllt elkerlni, azonban az inflacié djra feler6sddni latszik mikézben a
munkaerdépiac tovabbra is feszes. Ezek egylittesen a tovdbbi jegybanki kamatemelések és a
tartésan magasan tartott kamatszintek felé mutatnak, ami minden eszkdzosztalyra nyomast
gyakorol, mivel egyre komolyabb recesszids félelmeket szitanak. Ezt a fesziiltséget erdsiti az
amerikai hozamgorbék torténelmi mértékl invertdltsaga is.

Emellett az Ukrajndban dulé hdbord mar b egy éve tart, megoldas a konfliktusra révid tavon
nem latszik, a haboru esetieges kiterjedése, tovabbi eszkalaldddsa pedig tovabbra is komoly
kockazat a vildggazdasagra nézve.
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Szerencsére a koronavirus jarvany lecseng6ben van, hosszas szigor utdn Kina is a lazitdsok
atjara lépett, ez adhat némi reményt a vildggazdasag allapotanak javulaséra.

Osszességében elmondhatd, hogy az év eddig eltelt iddszakdban befektetési szempontbdl
tovébbra is kihivasokkal teli piaci kdrnyezetben kell a Pénztarnak miikddnie, az év egészére
vonatkozo kildtasok pedig jelenleg még mindig borusak.

A jarvanyhelyzet a Pénztdr mindennapi m(kédésére is hatdssal volt, a mindennapi
folyamatokba be kellett épiteni a személyes kontaktusokat csékkentd mddszereket, melyet
2022-ben a Pénztdr mar részben fel tudott oldani.

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a 2022-es évben és jelenleg is a legfontosabb célok a Pénztar
vezetése szdmdra az dsszetett kdrnyezetnek térténd megfelelés és a hosszu tavi mikodési
biztonsag megteremtése. A felldngold inflcid, az erre adott jegybanki valaszok és
megndvekedett hozamok miatt kialakuld pénz- és t6kepiaci bizonytalansagoktdl sujtott
mikodési kérnyezet jelent tovdbbi kihivdst a Pénztér szdmdra is, ugyanakkor a Pénztar
tovdbbra is stratégiai célként tekinti a kezelt pénztari vagyon ndvelését.

A mérleg forduldnapjat kdvetSen Slezdk Andras lett az Ellen8rzé Bizottsag Uj tagja.

A mérleg forduldnapjit kdvetSen rendkiviili esemény nem tértént, a Pénztir vezetése
tovdbbra is folyamatosan vizsgdlja és elemzi a kiils6 kdrnyezeti hatdsokbdl eredd
kockdzatokat (pl. orosz-ukran haboruds helyzet, magas inflacié) és minden téle telhetd
intézkedést megtesz a célok elérése és a m(ikddési biztonsag megteremtése érdekében.

Budapest, 2023. majus 23.
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Dr. Németh Krisztian
az lgazgatdtanacs elndke




