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Jelentés
a Budapest Magannyugdijpénztar
2023. uzleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Magannyugdijpénztdr miikodését a 2023-as évben leginkabb az aldbbi négy tényezd jellemezte:

(1) A kilsé héborus és magas infldcié sujtotta gazdasdgi korulmények ellenére a tagsag fizetési hajlanddésdga nem
véltozott, emellett a tdmogatast fizeték ardnya tovdbbra is jelentés.

(2) Az inflaciés nyomds a jegybanki beavatkozdsoknak kdszénhetéen érezhetéen csokkent, megteremtve ezzel a
befektet&i bizalmat, miszerint a vildg vezet6 jegybankjai kamatemelési ciklusuk végére értek, esetleg hamarosan
kamatcsokkentésbe kezdhetnek. Ez az &ltaldnos optimizmus kiugréan magas, a benchmarkot és az inflécié
mértékét is tulszdrnyalé hozamokat eredményezett az dsszes portféliéban.

(3) A kordbbi évek trendjéhez hasonldan folytatddott a tagétszam csokkenése, a Tarsadalombiztositasi Rendszerbe
visszalépd tagok szdma minimélisan ugyan, de 2023-ban is ndvekedett (a 2022. évi 101 f6 utdn 2023-ban 108 f6).

(4) A Pénztér letétkezelését ellatéd Citibank Europe Plc. Magyarorszagi FiGktelepe az anyabank stratégiai dontésének
kévetkeztében 2023.11.15-i fordulénappal felmondta szerzédését. A beérkezé pdlydzatok szakmai és
koltségoldali elemzése utdn a pénztdr a Raiffeisen Bank Zrt.-t bizta meg a letétkezeldi feladatok elldtéséval.

Az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. 2023. aprilis 30-i fuzidjat kdvetden a Pénztar ligyfélszolgalati tevékenységét az
egyesiilt MBH Bank Nyrt. latja el véltozatlan feltételekkel, mint ahogyan 2023. madjus elsejét kdvetden a Pénztér
vagyonkezelését az MBH Alapkezel6 Zrt. végzi.

A Citibank Europe Plc. Magyarorszéagi Fidktelepe, a Pénztar letétkezelését ellatd intézmény hosszu évek dta, egy az
anyabanknal hozott stratégiai dontés kovetkezményeképpen megsziintette magyarorszagi letétkezelési tevékenységét
befektetési alapok és nyugdijpénztdrak szdmadra. A dontésrél még 2023. nyardn széban, majd nem sokkal késébb hivatalos
formdban is értesitették a Nyugdijpénztarat.

A Nyugdijpénztér nyilvanos palyazati felhivdast tett kozzé letétkezelési feladatok ellatdsara. A beérkezd palydzatok alapos
tanulmanyozésa utdn végiil a Raiffeisen Bank Zrt.-re esett a vélasztds, palydzatuk mind szakmailag, mind a kéltségoldali
szempontok tekintetében meggy626nek bizonyult. Gondos elékésziletek és a felek er&feszitései nyomén a
letétkezel8valtas 2023.11.15-i forduldnappal zokkenémentesen megtortént.

A Pénztdr taglétszama 2023. december 31-én 6.337 f& volt, mely az elGz8 évi zar6tél (6.465 f&) 128 fével alacsonyabb.
Tagsagi viszonyt 2 f§ létesitett atlépd belépés formdjdban. Tagsagi jogviszonya a tavalyi évhez képest minimdlisan tdbb
tagnak (130 f8) sziint meg {el82& év 129 {4).

2015-t81 a pénztartagok szémdéra Ujra adott volt a lehetdség, hogy visszalépjenek sajat dontésiik alapjan a
Tarsadalombiztositasi rendszerbe, ezzel a lehet&séggel 2017-ben 84 6, 2018-ban 94 f§, 2019-ben 130 f6, 2020-ban 84 {4,
2021-ben szintén 84 f8, 2022-ben 101 f6, 2023-ban pedig 108 f§ élt. A visszalépdk szdma tehat némileg ndvekedett az
el8z8 évhez képest, a hullamzést mutaté adatsor alapjdn azonban egyértelmii névekedd trend nem tapasztalhaté. A TB-
visszalép8k dontésének hatterében részben az all, hogy tekintettel a jogszabdlyi kornyezetre, a Pénztdr sajat
jaradékszolgaltatast jelenleg nem teljesit. Ez és a tagi dllomény eldregedése tovabbi tagok kilépésének kockazatat jelenti
kozép- és hosszu tévon.

Ezek mellett sajndlatosan 12 f6 elhunyt csokkentette a Pénztar taglétszamat.
A Pénztadr 2023. évi éves beszdmold szerinti zaré mérlegf6osszege 44.068.991 e Ft, mely az el6z8 évinél 22,7%-kal

magasabb. A mérlegf&osszeg robosztus névekedése elsésorban a hozamteljesitménynek kdszonhetd. A tdmogaté piaci
kérnyezetben minden portféliéban 20 %-ot meghaladé hozamokat tudott elérni a Pénztir. A vagyonkezelSi
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teljesitménynek hala ez az érték nem csak az inflécié mértékét haladta meg, de a benchmark hozamokat is jelentdsen
felilmdlta.

A mkodési tartalék zaré dllomanya 2023-ben 400.429 e Ft volt, melybdl a mdkodési eredmény dsszege 1.209 e Ft. A
szokésos mikodési tevékenység eredménye -67.625 e Ft, ezen feliil a befektetési tevékenység +68.834 e Ft-os eredménye
novelte a miikodési tartalék dlloményat. Ez az érték a hozamkdrnyezet javuldsa miatt jelentésen meghaladja az el6z8 évi,
20.518 e Ft-ot kitevd befektetési eredményt. 2023-ban a koltségek 6sszesen 120.623 e Ft-os értéket tettek ki mikédési
oldalon az eldzé évi 108.265 e Ft-hoz képest.

A Pénztdr bevételeit 22.594 e Ft-tal novelték a mikodésre kapott tdmogatdsok, amelyeket teljes egészében a Pénztar
tagjai teljesitettek.

A kotelezd tagdijfizetSi hdnyad térvényi megszabdsa, és ezen keresztil a Pénztdr végelszdmoldsanak veszélye miatt a
tudatos tagsdg jelentds része tagdijfizetéssel, illetve miikédési tamogatdssal jarult hozzd a Pénztar fennmaradésdhoz. Az
el6z6 évekhez hasonléan 2023-ban is kifejezetten erds volt a tagsag tagdijfizetési hajlanddsaga. 2023. decemberében a
tagok 77,94 %-a fizette meg az elvart tagdijosszeget, ez a Felligyelet ltal figyelt hat havi dtlagban 77,96 %-os tagdijfizetési
aranyt jelentett. A Pénztdr mar 2022. végén rendelkezett a zavartalan m(ikddést biztosits, 2023. évre vonatkozd, 70 %
feletti tagdijfizetési hanyaddal. Ehhez hasonléan 2024. elején is tudhaté volt mér, hogy a tagség tébb mint 70 %-a
teljesitette tagdijfizetési kitelezettségét 2024. évre vonatkozdan.

A Pénztér miikddése a mikodési tartalékbdl, kismértékben a tagdijakbdl levont miikddési hanyadbdl, illetve a tagoktdl
kért, 6nkéntes befizetésen alapulé tdmogatésbdl finanszirozhat6, ez utdbbira a Pénztér évi 6.000 Ft/fés dsszegben tett
ajanlast.

A mikodeési feltételeket kedvezben érintd vdltozast jelentett a 2016. év mdasodik felében életbe 1ép8 uj toérvényi
szabdlyozds, melynek kdszonhetSen a Pénztdr lehetdséget kapott arra, hogy a fedezeti tartalék terhére annak
meghatdrozott mértékéig miikodési koltséget szamoljon el. 2017. masodik negyedévétdl kezdédden a Pénztar a levonast
mar a kilépd tagok esetében, idGardnyosan is alkalmazza. A miikodési tartalék bevételei ennek megfeleléen, az Mpt. 74.§
(4) bekezdésének alkalmazasaval 27.035 e Ft-tal névekedtek, mely kéltség a tagok egyéni szamldit terhelte. Ez az érték a
tagi egyenlegek alacsonyabb bdzisa miatt ugyan jelent&sen elmarad az el8z8 évi 44.103e Ft-tdl, de igy is jelentds bevételt
jelent.

A Pénztdr kiaddsai kozott meghatdrozd szerepe van a teljeskérlien kiszervezett nyilvantartds és adminisztracié
koltségének, ez tette ki 2023-ban az dsszes pénztari kiadas 38,8 %-at, mértékét tekintve 46.810 e Ft-ot, ami a szerz&dés
szerinti 6sszeg, az alapdij és a negyedéves sikerdijak 0sszege. A 2019-es Uzleti év sordn bevezetett sikerdijas dsztonzé
rendszer 2023. évben is mlkodott, melynek keretében a szerz&désben rogzitett kritériumok és egyedi célfeladatok
teljesiilésének esetén a Nyilvantarté maximum 7.567 ezer forint 6sszeg( sikerdijra jogosult évente.

A személyi jellegli réforditdsok 36.618 e Ft-rél 42.056 e Ft-ra néttek. A Pénztdr sajit téke alloménya 2023.12.31-én
400.429 e Ft, a likviditési céltartalék dlloménya 45.245 e Ft volt. A Pénztér t6kehelyzete egyelSre kiegyensulyozott, a
hosszu tévl fenntarthatdsdg esélyén sokat javit, hogy a Pénztdr mikodési bevételhez juthat a tagok altal befizetett
tagdijakbdl torténd levondssal, a tagok altal fizetett miikodési tdmogatasokkal, illetve a koltségérvényesités
lehetdségével.

A fedezeti céltartalék allomanya 2023.12.31-én 43.525.797 e Ft volt, amely a 35.373.100 e Ft-os nyitdallomanynal 23,05
%-kal magasabb, a ndvekedés oka elsésorban a fedezeti tartalékon elért kimagaslé pozitiv befektetési eredmény.

A 2023-as évet befektetési szempontbél a vildgjarvdny uténi extrém laza monetdris és fiskdlis politika, illetve az ellatasi
ldncok akadozdsa miatt felfuté infldciéra adott jegybanki valaszok alakitottdk. Az el6z8 évi kamatemelések hatisa lassan
kezdett |&tszani mind a tengeren tuli, mind az Eurdépai Unié orszdgainak inflaciés mutatéin. Mindez pedig a gazdasagi
teljesitmény jelentds romldsa és a munkanélkiliség felfutdsa nélkiil ment végbe. Az inflaiciés nyomds enyhiilése a
kamatemelési ciklus végébe, esetleg a kamatcsdkkentési ciklus meginduldsdba, a gazdasdgi mutaték elmaradé romidsa
pedig a vildg vezetd jegybankjai altal vart ,soft landing” forgatdkdnyvbe vetett optimizmust tapléita. Ezek egyiitt egy
dltaldnos piaci optimizmust okoztak, ami a még mindig magasnak mondhaté kamatok mellett jelent8s hatszelet
jelentettek befektetési oldalon. Mdsrészt az Eurdpa hatdrdban 2022. februdrjaban kitért habord tovébbra is tart, a
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fesz(iltség a fejlett Nyugat és Oroszorszag kozott tapinthatd, viszont a nyersanyagpiaci sokk, elsdsorban a kiesd orosz olaj
és gaz miatti hidny elmaradt és az drak is normalizdlodtak. Ezen kockézat kidrazdddsa is pozitivan hatott a befektetdi
hangulatra.

Az inflicié az el6z6 évi meredek emelkedés utdn a jegybanki beavatkozdsnak, a magyar gazdasdgot eléré enyhe
recesszi6nak és a kereskedelmi forgalom jelentds visszaesésének kovetkeztében lassan csdkkenni kezdett, végiil 4tlagosan
17,6 szézalékkal emelkedtek a fogyasztéi drak az eléz26 évhez képest. A jegybanki alapkamat a kamatcsdkkentési ciklus
meginduldsanak kovetkeztében az izleti év végére 10,75 %-o0s szintre csdkkent.

A Pénztar hozamai mindharom portfélié esetén meghaladtak a referencia index teljesitményét.

Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési
2023. évi nettd hozamrata 21,76% 25,55% 26,00%
10 éves atlagos netté hozamrata
(2014-2023) 4,16% 5,58% 7,83%
10 éves vagyonnovekedési mutaté
(2014-2023) 4,60% 5,41% 7,76%
2023. évi inflacié {év/év) 17,6%
2023, évi inflacid (december/december) 5,5%

2024. 1. negyedévében a megeldz8 évet meghatdrozé trendek latszanak folytatédni. A 2023. év mdsodik felét jellemzd
pozitiv tékepiaci hangulat folytatédni latszik, ami a portfélié arfolyamainak alakuldsaban is megmutatkozik. A vérakozésok
szerint a FED és az EKB kamatemelési ciklusat befejezettnek tekinti, a befekteték az év derekdra mar a kamatcsdkkentési
ciklus meginditdsat varjak. Ugyanakkor az amerikai munkaer8piac tovabbra is feszes, a termel6i drak és az inflacids
mutatoék csalddast okoztak, az inflacié esetleges ujbdli felfutdsat jelezhetik eldre. Emellett tovdbbra is kockdzat az orosz -
ukrdn haboru esetleges eszkaldlédddsa, a kinai gazdasag rohamosan romlé kildtasai és a kdzelgd amerikai elndkvdlasztas,
ami akdr a Kindval vivott kereskedelmi haboru kidjuldsat is hozhatja.

Osszességében elmondhaté, hogy az év eddig eltelt iddszakaban befektetési szempontbdl tovdbbra is tdmogatd piaci
kdrnyezetben miikodhet a Pénztdr, az év egészére vonatkozd kildtdsok pedig sok kockazattal és bizonytalanséggal
tarkitottak.

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a Pénztar vezetése szdméra 2023. évben és jelenleg is a legfontosabb célok az dsszetett
kérnyezetnek torténd megfelelés és a biztonsédgos miikbdés megteremtése rovid és hosszabb tévon egyardnt. Az inflacié
elleni jegybanki fellépés, a geopolitikai kockdzatok és a vildggazdasdgre leselkedd egyéb bizonytalansdgoktdl sujtott
miikddési kornyezet jelent tovabbi kihivast a Pénztar szdmdra is.

A mérleg fordulénapjat kévetd rendkivilli esemény nem tortént, a Pénztdr vezetése tovdbbra is folyamatosan vizsgalja és
elemzi a kiilsd kdrnyezeti hatdsokbél eredd, fent részletezett kockazatokat, és minden téle telhetd intézkedést megtesz a
célok elérése és a miikddési biztonsdg megteremtése érdekében.

A 2024-es évet érintd jelentds feladat az MBH Gondoskodés Nyugdijpénztdr magénnyugdijpénztdri dagazatdnak varhatd
beolvadésa a Pénztirba beolvaddsos kivélas utjén.

Az MBH Gondoskodds Nyugdijpénztdr a pénztér 4gazatainak az Mpt. 81/B. § alapjan torténd tervezett szétvaldsat
kovetfen a magényugdijpénztari dgazat mdas magannyugdijpénztédrral beolvadds utjdn torténd egyesilése esetére a
befogadd pénztér kivdlasztdsa érdekében pélydzatot irt ki. A Budapest Magannyugdijpénztar pélydzata kerilt gy&ztes
palydzatként elfogaddsra.

Az &talakuldsban érintett két pénztér felvette egymdssal a kapcsolatot, és a Budapest Magannyugdijpénztir 2023.
december 12-én tartott kozgy(ilése, az MBH Gondoskodds Nyugdijpénztdr 2023.12.13-dn tartott kiildéttkdzgydllése
egyarant kinyilvénitotta az dtalakuldsi szandékot, azaz



Budapest Magannyugdijpénztar

Ozleti jelentés

e egyetértett az MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar 6nkéntes dgazatédnak és magan 4gazatdnak a magannyugdijrél és
a magannyugdijpénztarakroél sz616 1997. évi LXXXII. torvény 81/B. §-a szerinti szétvalasat kovetden az igy kivald
magannyugdijpénztdrnak a Ptk. 3:45. § (2) bekezdés a) pontja szerinti beolvaddsos kivélas Utjan a Budapest
Magénnyugdijpénztérba torténd beolvadésaval, az 4talakuldsi szandékot kinyilvanitotta;

e  az dtalakuldshoz sziikséges vagyonmérleg- és vagyonleltar tervezetek fordulénapjat 2023. december 31. napjaban
hatdrozta meg.

Az atalakulds tervezett iddpontja: 2024. aprilis 1.

A pénztérak az atalakuldssal kapcsolatos flggetlen kdnyvvizsgéléi feladatok elldtdsdra az AUDIT-SYSTEM Kényvvizsgalé
Korlatolt Felelsségl Tarsasdgot, személyében Szab6é Gyorgyi kamarai tagot és pénztari mindsitésd konyvvizsgélét
vélasztottdk meg.

Az &talakulds az MBH Gondoskodds Nyugdijpénztdr magdnnyugdijpénztari dgazatdnak tagjai szdmdra egy biztos
alternativa nyujtdsa, a pénztdri tagsdg kedvezd feltételek melletti folytatasdnak biztositdsa. Az atalakulds tervezett
formadja erre viszonylag gyors és egyszer(i megoldast kinal. Ami pedig a Budapest Magannyugdijpénztart illeti:

e  ataglétszam 3.351 fével néhet,
e  atagi megtakaritas mintegy 21 millidrd forinttal gyarapodhat.

Az atalakulds eredményeként — a méret hatékonysdgbdl szdrmazé elénydk mellett — mindkét pénztar tagjai széamdra
hosszabb id6tavon biztositotta vélik a nyugdijcélu megtakaritasaik stabil kezelése.

A torvényben eldirt kotelezd tagdijfizetési hanyadnak a Pénztér a mérleg fordulénapjaig eleget tett, igy jogilag a Pénztar
miikédése 2024-re is biztositott. A Pénztar mindent megtesz annak érdekében, hogy a varhaté atalakuldst kévetden a
beolvadé tagsaggal egyitt is megfeleljen a jogszabalyi elSirdasnak.

A tagok fizetési hajlandéséganak kdszonhet8en a Pénztar a miikodési témogatasokbdl és a tagdijakbdl, illetve a fedezeti
tartalék terhére a miikddési tartalék javara levont tételekbdl a Pénztar jelentds bevételhez jut.

Mindezek figyelembevételével, a mikodési feltételek jelentds véltozasat nem feltételezve a Pénztar kozéptava miikédése
biztositottnak latszik.

Budapest, 2024. marcius 27.

Dr. Németh Krisztidn
az Igazgatétandcs elndke




