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2024. {izleti évben folytatott tevékenységérél

A Budapest Magannyugdijpénztar miikddését a 2024-es évben leginkabb az alabbi 6t tényezé jellemezte:

{1) Az MBH Gondoskodés Nyugdijpénztar magannyugdijpénztari dganak beolvadasat kévetSen mind a taglétszam,
mind a kezelt vagyon jelent§sen megndvekedett. A magannyugdijpénztéri piac kétszerepl@sre csokkent.

(2) A visszafogott gazdasagi teljesitmény és névekvd arszinvonal ellenére a tagsag fizetési hajlandésidga nem
véltozott, emellett a miikodési célu tamogatast fizetSk arénya tovabbra is jelentds.

(3) Az inflaciés nyomas elmultdval a kamatcsbkkentések és a mesterséges intelligencia térnyerésébe vetett bizalom
pozitiv gazdasdgi kérnyezetet eredményezett. Ez az altaldnos optimizmus mindharom portféliénal az inflacié
mértékét is tilszérnyalé hozamokat eredményezett. A Névekedési és Kiegyensilyozott portfélidk hozama
emellett lényegesen meghaladta a benchmarkot is, mig a Klasszikus portfélié teljesitménye attél némileg
elmaradt.

(4) A Pénztér a Budapest Onkéntes Nyugdijpénztarral kozosen stratégiailag fontos mérféldkévet lépett &t az év
végén a két pénztdr nyilvantartasat végzé EHP Zrt. 100%-os tulajdonjoganak megszerzésével (a részvények 1/3-at
a Pénztdr szerezte meg). A tranzakcié — az MBH Gondoskodés Nyugdijpénztar magénnyugdijpénztari aganak
beolvaddsdhoz hasonléan — hozzéjérul a hatékonyabb miikodéshez és a Pénztar hosszii tavid miikédésének egyik
alapkovét képezi.

(5) A Pénztarnal az MNB, mint a pénztari szektor feliigyeletét ellaté hatésig a rendes eljardsa szerinti atfogod
vizsgalatot végzett, a vizsgalat 2025. mércius hénapban a H-JE-IV-B-1/2025. szdmu hatdrozattal és kisebb
Osszegi, 300.000 Ft-os birsaggal zarult.

A Pénztar taglétszama 2024. december 31-én 9.454 6 volt, mely az el6z8 évi zaré taglétszamnal (6.337 &) 3.117 f6vel
magasabb. Uj tagsagi jogviszonya 3.338 fének jott létre atlép6 belépés vagy beolvadé belépés formajaban. Tagsagi
jogviszonya a tavalyi évhez képest 91 f6vel tobb pénztartagnak szlint meg, ez a névekmény a beolvadas miatti taglétszam
valtozas tikrében nem mondhaté jelent8snek.

2015-t61 a pénztirtagok szamdra Ujra adott a lehetdség, hogy visszalépjenek sajat dontésitk alapjan a
Tarsadalombiztositasi rendszerbe. Ezzel a lehet6séggel 2017-ben 84 8, 2018-ban 94 {6, 2019-ben 130 f8, 2020-ban 84 {8,
2021-ben szintén 84 £6, 2022-ben 101 f6, 2023-ban 108 f§ élt, 2024-ben pedig 189 fének szlint meg ilyen médon a tagsagi
jogviszonya. A 2024. évi ndvekedés mértékénél ez esetben is figyelembe kell venni a kdzel masfélszeresére niévekedett
taglétszamot. A TB-visszalépék dontésének hatterében részben az all, hogy tekintettel a jogszabalyi kérnyezetre, a
Pénztdr sajat jaradékszolgaltatast jelenleg nem teljesit, az egydsszegli kifizetés pedig tovabbra sem opcié. Emellett a tagi
allomany eldregedése tovabbi tagok kilépésének kockazatat jelenti kdzép- és hosszu tavon.

Ezek mellett sajndlatosan 20 f6 elhunyt csékkentette a Pénztar taglétszamat.

A 2024-es évet érint6 meghatdrozé esemény és igy jelentfs feladat volt az MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar
magannyugdijpénztari ganak beolvadasa a Pénztirba beolvadasos kivalas utjan.

Az MBH Gondoskodds Nyugdijpénztar palyazatot irt ki a pénztar dgazatainak az Mpt. 81/B. § alapjan térténé tervezett
szétvaldsat kovetSen a maganyugdijpénztari dgazat mds magannyugdijpénztarral beolvadas Utjdn torténd egyesiilése
esetére a befogadé pénztér kivélasztisa érdekében. A Budapest Magannyugdijpénztar palydzata keriilt gydztes
palydzatként elfogaddsra. Miutdn az érintett pénztdrak egyaradnt kinyilvanitottdk az atalakuldsi szandékot (Budapest
Magéannyugdijpénztar kozgylilése 2023.12.12-én, az MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar kiildéttkdzgyiilése 2023.12.13-
an), a Pénztdr 2024, marcius 27-én tartott kozgylilése az atalakuldsi széndékot véglegesitette, az &talakulds napjaként
2024. aprilis 1. napot fogadta el.
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Az atalakulds 2024. prilis elsejei forduldnappal megtortént. Az egyesitett vagyonmérleget és vagyonleltarat a feladatra
felkeért fliggetlen konyvvizsgals, az AUDIT-SYSTEM Konyvvizsgald Korlatolt FelelGsségli Tarsasag, azon bellll Szabo Gyorgyi
kamarai tag és pénztari minGsités( konyvvizsgalo felugyelte és hitelesitette.

A lezarult folyamat nyomén a Pénztar taglétszama 3.335 fével, vagyona pedig mintegy 22,6 milliard forinttal nétt.

Az 4talakulas eredményeként — a méret hatékonysaghol szarmazo elényok mellett — mindkeét pénztér tagjai szamara
hosszabb id&tavon biztositotta valik a nyugdijeélu megtakaritasaik stabil kezelése.

A Pénztar 2024. évi éves beszamolé szerinti zaré mérlegf6dsszege 75.547.194 e Ft, mely az el6z6 évinél 71%-kal
magasabb. A mérlegf66sszeg robosztus novekedése elsésorban a beolvadas utjan athozott vagyonnak, masodsorban a
kimagasld hozamteljesitmeénynek kdszdnhetd.

A miikodési tartalék zard dllomanya 2024-ben 363.841 e Ft volt, melybdl a miikodés merleg szerinti eredménye -66.200 e
Ft. A szokasos miikédési tevékenység eredménye -90.272 e Ft, ezen felll a befektetési tevékenység 24.072 e Ft-os
eredménye novelte a mikddési tartalék allomanyat. Ez az erték a hozamkornyezet lényeges romldsa miatt jelentésen
elmaradt az el6z6 évi, 68.834 e Ft-ot kitevd befektetési eredményt8l. 2024-ben a kéltségek Gsszesen 182.732 e Ft-os
értéket tettek ki mikodési oldalon az eléz6 évi 120.623 e Ft-hoz képest. A miikodési kiadasok emelkedése mogott
jelent8s mértékben az atalakulassal dsszefliggd koltségtételek allnak.

A Pénztar bevételeit 32.848 e Ft-tal novelték a miikodésre kapott tamogatasok, amelyeket teljes egészében a Pénztar
tagjai teljesitettek.

A kotelezd tagdijfizetsi hdnyad torvényi megszabdsa, és ezen keresztul a Pénztar végelszamolasanak veszélye miatt a
tudatos tagsag jelentds része tagdijfizetéssel, illetve mikddési témogatassal jarult hozza a Pénztar fennmaradasdhoz. Az
el626 évekhez hasonléan 2024-ben is kifejezetten erds volt a tagsag tagdijfizetési hajlandésdga. 2024. decemberében a
tagok 78,05 %-a fizette meg az elvart tagdijosszeget, ez a Feligyelet altal is vizsgélt hat havi atlagban 77,24 %-os
tagdijfizetési ardnyt jelentett. 2025. marcius hénapban pedig mar kijelenthetd volt, hogy a tagsag a 2025-6s naptari év
egészére is teljesitette a 70%-os jogszabdlyi elvarast.

A Pénztar mikodése a mikodési tartalékbdl, a vagyonaranyos koltséglevondsbol, kismértékben a tagdijakbol levont
mikodési hanyadbol, illetve a tagoktdl kapott, dnkéntes befizetésen alapul6 tdmogatdsbdl finanszirozhato, ez utdbbira a
Pénztar évi 6.000 Ft/fés dsszegben tett ajanlast.

A Pénztar az elmult években és 2024. év végén is élt az Mpt. 74. § (4) bekezdése szerinti a tagok egyéni szamlait terheld
vagyonaranyos kdltséglevonassal, melyet a kilépd tagok esetében idSardnyosan is alkalmaz a Pénztar. Ez jelentfs
mértékben hozzajarul a Pénztar mikodési feltételeinek biztositasahoz, 2024.12.31-ével ilyen formaban 52.186 e Ft-tal
novekedett a miikodési tartalék.

A Pénztir kiadasai kdzott meghatdrozé szerepe van a teljeskorlien kiszervezett nyilvantartas és adminisztracié
koltségének, ez tette ki 2024-ben az bsszes pénztéri kiadds 37,4 %-at, mértékét tekintve 68.411 e Ft-ot.

A személyi jellegl réforditasok — az atalakulashoz kapcsolodo egyszeri koltségtételek miatt is —42.056 e Ft-rol 51.858 e Ft-
ra néttek. A Pénztar sajat téke allomanya 2024.12.31-én 363.841 e Ft, a likviditasi céltartalék adllomanya 51.891 e Ft
volt. A Pénztar tékehelyzete kiegyensulyozott, a hosszu tavu fenntarthat6sag esélyén sokat javit, hogy a Pénztar m(ikodési
bevételhez juthat a tagok altal befizetett tagdijakbol térténd levonassal, a tagok altal fizetett miikddési tamogatasokkal,
illetve a koltségérvényesités lehetbségével.

A fedezeti céltartalék allomanya 2024.12.31-én 74.920.171 e Ft volt, amely a 43.525.797 e Ft-0s nyitéallomanynal
mintegy 72 %-kal magasabb, a novekedés oka els6sorban az MBH Gondoskodds Nyugdijpénztarbél beolvadd tagok
thozott vagyona. Ezen felil jelentésen emelte a fedezeti tartalékot a tartalékon elért kimagaslo pozitiv befektetési
eredmény is.

A 2024-es évet befektetési szempontbol dsszességében tamogato, jo hozamlehetdségekkel kecsegtet6 piaci kornyezet
jellemezte. A vildg nagy jegybankjai sikeresen szoritottak vissza kamatpolitikajukkal a korabbi években felldngold inflaciot.
A lathatdan csillapod6 inflaciés nyomds lehetdvé tette a kamatcsokkentési ciklusok megkezdését, igy a FED, az EKB és az
MNB is jelentésen csokkentette irdnyadd ratdjat, ami fltdtte a pozitiv befektetdi hangulatot. Emellett a t6zsdei
emelkedés meghatarozé szegmense volt a mesterséges intelligencia ipardg elSretérése, az ezzel kapcsolatos cégek
folyamatos emelkedése hiizta magdval a vilag nagy t6zsdeindexeit.
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Az inflacié fokozatosan szorult vissza, majd év végére év/év alapon 3,7 %-ban realizalédott. A jegybanki alapkamat a
kamatcsokkentési ciklus meginduldsanak koévetkeztében az lizleti év végére 6,5 %-0s szintre csdkkent.

A Pénztar hozamai a Klasszikus portfolié kivételével meghaladték a referencia index teljesitményét.

Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési

2024. évi netté hozamrata 5,61% 13,83% 21,16%
10 éves atlagos nettd hozamrata o o .
(2015-2024) 4,12% 5,8% 8,90%
10 éves vagyonnovekedési mutaté o o o
(2015-2024) 4,64% 6,15% 9,35%
2024, évi inflacié (év/év) 3,7%

2024. évi inflacié (december/december) 4,6%

2025. |. negyedévében a befektetSi hangulat romldsa figyelhet6 meg. A masodik elnéki ciklusat kezdS Trump elnék
vezette adminisztracié a drasztikus vdmterhek bevezetésével prébdlja Gjrairni a fennallé vilagkereskedelmi rendszer
alapjait. Kezdetben még csak a védmokkal valo fenyegetés okozott turbulencidkat, majd megérkeztek a negyedév végére a
tényleges vamintézkedések is, amik nagyon komoly t&zsdei eséseket okoztak minden piacon, amit a dollar jelentds
mértékd gyengilése kisért. A globalizélt kereskedelemre épulg vildgrend alapjaiban remeg meg a bevezetett vamoktdl,
ami j6 eséllyel akdr mély recessziéba is sodorhatja a vildiggazdasagot. EgyelSre nem latni, hogy a vamok tartésan veliink
maradnak-e, vagy csak targyalasi alapot képeznek az Egyesiilt Allamok érdekérvényesitésének elgsegitésére.

A 2025-0s év eddig eltelt id6szaka alapjén befektetési szempontbdl vélhetSen kockazattal és bizonytalansaggal tarkitott
év lesz a 2025. év a Pénztar szdmdra is.

Az (zleti év folyaman az MNB, mint a nyugdijpénztarak fellgyeletét ellaté szerv a folyamatos feliigyelet keretében atfogéd
vizsgalatot tartott. A Pénztar mérlegkészités id6pontjdig kézhez kapta a vizsgalat zaré dokumentumat, amibdl
megallapithatd, hogy a Felligyelet jelent6sebb hidnyossagot a vizsgélata sordn nem tart fel. A négy darab, jellemz&en
adminisztrativ megallapitdst tartalmazé hatérozati pontban foglalt megallapitas koévetkeztében a Feliigyelet a Pénztarat
300 e Ft felUgyeleti birsag megfizetésére kotelezte.

Osszefoglalva rogzithet8, hogy a Pénztar vezetése szdmdra 2024. évben és jelenleg is a legfontosabb célok az dsszetett
kornyezetnek torténé megfelelés és a biztonsagos mlikodés megteremtése révid és hosszabb tavon egyarant. Az inflacié
elleni jegybanki fellépés, a geopolitikai kockdzatok és a vilaggazdasagra leselkedd egyéb bizonytalansagoktdl sujtott
miikodési kdrnyezet jelent tovabbi kihivast a Pénztdr szémadra is.

A mérieg fordulénapjat kévetd rendkiviili esemény nem tortént, a Pénztar vezetése tovabbra is folyamatosan vizsgélja és
elemzi a killsé kdrnyezeti hatdsokbdl eredé, fent részletezett kockazatokat, és minden téle telhetd intézkedést megtesz a
célok elérése és a miikodési biztonsag megteremtése érdekében.

A tdrvényben el6irt kotelezd tagdijfizetési hdnyadnak a Pénztar a 2025-6s évben is eleget tett, igy jogilag a Pénztar
muikodése 2025-re is biztositott. A Pénztdr mindent megtesz annak érdekében, hogy az atalakulast kévetéen a beolvadé
tagsaggal egyutt is folyamatosan megfeleljen a jogszabalyi el&irdsnak az elkdvetkezé években is.

A kordbban mar emlitett bevételi tényez6knek kdszonhetSen (tagok magas fizetési hajlandésdga, vagyonaranyos
koltséglevonas lehetGsége, magas miikédési tartalék), a miikodési feltételek jelentds valtozdsdt nem feltételezve a
Pénztar kbzéptavi miikddése biztositottnak latszik.

Budapest, 2025. majus 21.
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Dr. Németh Krisztian
az lgazgatétanacs elnbke






