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Tajékoztato adatok

Tartalékok képzése

A Pénztar a tagdij-, és tagdij tipusu bevételeit a kovetkez6k szerint osztja fel a tartalékok kdzétt:
Fedezeti tartalék: 97,5%

Miikddési tartalék: 2,5%

Taglétszam alakuldsa

2019. december 31-én a tagok szama 6.790 f6.

A Nyugdijpénztar a 2019-es évben Osszesen 10 f6 belép6t vett fel tagsagi dllomanyaba, mind a 10 f6 atlépSként Iétesitett
tagsagi jogviszonyt Pénztarunkkal.

A 2019. év folyamdn 7 f6 lépett 4t mas pénztarba, 6 f6 tagsagi jogviszonya sziint meg a Pénztarban elhaldlozas miatt,
valamint élve a torvény dltal biztositott lehet6séggel, 130 f6 lépett vissza a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe.
Egydsszeg( szolgaltatast nem teljesitett a Pénztar, technikai megsziintetés (pl. kettds tagsag miatt) nem tértént. A Pénztar
taglétszama Gsszességében 133 f6vel csékkent.

A taglétszam 2018. évhez mért alakuldsa:

e 32018. évi 10 f6 atlépdvel azonos létszamu, 10 f6 atlépével névekedett a Pénztar taglétszama.

e ekdzben csaklgy, mint 2018-ban, 2019-ben is 6 f6 elhaldlozott, nyugdijszolgaltatas igénybe vétele nem tértént. 7 f6
mas pénztarba atlép6 pénztartaggal csokkent a taglétszam, ez az el6z6 évi értéket 3 fével meghaladja. (2018-ban
atlépd kilépé 4 f6). Tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe t6rténé visszalépéssel 130 f6 élt 2019-ben, ez az el§z§ évi

94 fés értékhez képes jelentds, 38 szazalékos ndvekedést jelent.

Tagsagi jogviszony megszlinések szamdanak megoszldsa negyedévenként:

Negyedévek TB visszalépés (f6) Atlépés (f6 Elhaldlozas (f5)
I. negyedév 33 1 0

Il. negyedév 44 3 2

tIl. negyedév 26 3 2

IV. negyedév 27 0 2
Osszesen: 130 7 6

A kilépSk szdmanak alakuldsa az el6z6 évhez képest:

Ev TB visszalépés Atlépés Elhalilozas
2018 94 16 416 6f6
2019 130 f6 76 6 f6

Kifizetések alakuldsa

A targyévi kifizetések az alabbiak szerint alakultak:
Atlépés esetén 39.091 eFt, az 4tlépd tagok szdmdra vetitve ez atlagosan 5.584 e Ft/f6 kifizetést jelent.

Halaleset kapcsdn Gsszesen 61.215 eft keriilt kifizetésre, ez atlagosan 10.203 e Ft/f6.

TB visszalépés kapcsan 702.439 eFt-ot fizetett ki a Pénztar, ez atlagosan 5.403 e Ft-tal terhelte a Pénztar fedezeti
tartalékat kilépdnkeént.
EgyOsszegl szolgaltatas kapcsan nem tortént kifizetés.
A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran a Tagi elszamolasi szabdlyzatban foglalt koltségeket szamolta fel.

készitette az EisG Hazai Pénztarszervezd és Miikodtetd Zrt.

3/22




Kiegészit6 melléklet

Budapest Orszagos Kotelezé6 Magannyugdijpénztar

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2019. december 31-i mérlegf6osszege 38.670.211 ezer Ft, mely az el6z6 évi mérlegf6osszeg 108,77%-a.
A jelent8s ndvekedés moégott elsGsorban az lleti év soran elért befektetési eredmény all.

ESZKOZOK

A Pénztar mérlegében eszk6zként mutatja ki a rendelkezésére allo, hasznalatara bocsatott, a miikédését szolgald, valamint
a nyugdijszolgaltatas, a likviditds és kockazat fedezetéliil szolgald befektetett eszkdzbket és forgdeszkozoket, tovabba az

aktiv id6beli elhatarolasokat.

Megoszlas:
Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegf6osszeg %-dban
A) Befektetett eszkdzok 0 0,00%
B) Forgdeszkdzok 38.670.199 100,00%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 12 0,00%
ESZKOZOK dsszesen 38.670.211 100,00%

A) Befektetett eszkdzok (0 forint)

A Pénztar immaterialis javakkal nem rendelkezik.
A Pénztar meglévé targyi eszk6zeinek nettd értéke O forint.
A Pénztar az értékpapirokat forgatasi céllal vasarolta, ezért ezeket a forgdeszkdzok k6z6tt mutatta ki.

B) Forgdeszkozok (38.670.199 ezer forint)

A Pénztdr 2019. december 31-i vagyonanak 100 %-a forgdeszkoz.

Forgoeszkozként keriilnek kimutatasra a kdvetelések 3.057 ezer forint dsszegben. A kbvetelések Gsszegét teljes egészében
a tagdijkovetelések alkotjak. A kdvetelések aranya az 6sszes forgdeszkézén beliil 0,079 %.

A forgdeszkdzokdn beliil kimutatott értékpapirok dllomanya 37.394.676 ezer forint, amely a forgdeszk6zok 96,7015 %-at
teszi ki. Az értékpapirok forgatasi célu vasarldsaval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkdzbk értéke 1.272.466 ezer forint, amely 481.836 ezer forint Osszegl elszamolasi betétszamla allomanybdl,
528.701 ezer forint dsszegli elkiilonitett betétbél, 260.000 ezer Ft értékd rovid lejaratd bankbetétbdl és 1.929 ezer forint
Osszegl pénzeszkoz értékelési kilonbozetbdl all, amelyek egyiitt a forgdeszkoz dllomany 3,29 %-at teszik ki.

A Pénztar értékpapir kdlcsonbeadast 2019. évben nem végzett, befektetési kockazati téke-alapjeggyel nem rendelkezett.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok értéke 2019.12.31-én 12 eFt. Ezt az Osszeget a 2019-évben szamlazott, de 2020. I.
negyedévére vonatkozo postai alfidk bérleti dij elhatarolasa adja.

FORRASOK

A Pénztir a mérleg forrds oldalan mutatja ki a sajat tékét, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv idGbeli
elhatdrolasokat.

Megoszlas:
Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegfébsszeg %-aban
D) Sajat téke 414.562 1,07%
E) Céltartalékok 38.191.546 98,77%
F) Kotelezettségek 43.709 0,11%
G) Passziv id6beli elhatarolasok 20.394 0,05%
FORRASOK dsszesen 38.670.211 100,00%

D) Sajat tdke (414.562 ezer forint)

A Pénztar sajat tékéje az induld t6kébdl (1.000 ezer forint), az elmult évek mikodési tevékenységbdl szarmazé eredményét
és a targyévi likviditasi tartalékbol torténd atcsoportositast (412.877 ezer forint) tartalmazé tartaléktSkébél és a miikodés
targyévi eredményébdl 685 ezer Ft) tevidik 6ssze.

készitette az Els§ Hazai Pénztarszervezs és Mikodtetd Zrt.
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E) Céltartalékok (38.191.546 ezer forint)

A Pénztar varhatd jovSbeni kotelezettségekre miikédési céltartalékot a 2018. évben nem képzett.

A fedezeti céltartalék nagysaga 38.152.857 ezer forint, mely mégétt a tagok egyéni szamldkon vezetett kdvetelései alinak,
ami felett kizardlag a pénztartagok rendelkeznek.

Alikviditasi és kockazati céltartalék értéke 35.632 ezer forint.

A céltartalék alakuldsa a késébbiekben keriil részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakuldsa

Az egyéni szamlak nyité dllomanya az lzleti év els6 napjan 34.661.186 ezer forint volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgdltatasi céli bevételek dsszesen 41.856 ezer Ft, amelybél tagok altal fizetett
tagdij 44.863 ezer forint, valamint meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés -3,245 ezer Ft. Az utélag befolyt tagdijak
értéke 238 ezer Ft. Tdmogatas, munkaltatéi kiegészités, egyéni tagdij-kiegészitések nem érkeztek. A térvényi valtozasok
kdvetkeztében a magannyugdijpénztari munkaltatoi tagdij mértéke 2012. janudr 1-t6l 0 %, ezért erre az évre vonatkozdan
bevallsi és befizetési dllomanyok sem érkeztek az Adéhatdsagtol.

Az eléviilt tagdijkdvetelések utdn 2.942 ezer forint egyéb bevétel, illetve ezzel azonos 6sszegli egyéb raforditas lett
elszamolva.

A mas pénztarbdl érkezé tagok altal hozott tagi kévetelések 42.256 ezer forinttal névelték a tartalékot.

A kifizetések (TB visszalépdk, atlépsk, elhunytak) 802.744 ezer forinttal csdkkentették a tartalékot, ennek nagy részét a
Tarsadalombiztositasi Nyugdijrendszerbe visszalépé és mas pénztirba atlépd tagok atadott fedezete adja.

Szolgdltatassal kapcsolatos egydsszegii kifizetések nem térténtek, jaradékszolgaltatast a Pénztar nem nydijtott.

Az egyéni szamlakat névelte a korabbi évek befizetéseinek azonositasa utdni arfolyamvaltozasbél eredé hozam jévairasa 4
ezer forint 6sszegben.

Az egyéni szamlakat megillet§ realizdlt hozambevétel 6sszege 1.990.865 ezer forint, az értékelési kiilonbozet 2.675.988
ezer forint. A befektetésekkel kapcsolatos réforditasok dsszege 426.675 ezer forint. A jovdirhaté netté hozam ésszege
értékelési kiilonbozettel egylitt 4.240.178 ezer forint.

Az egyéni szamldk tartalékdnak alakuldsdt részletesen a Kiegészité melléklet szémszaki részének Tartalékok targyévi
eredménye cim( tablazata tartalmazza.

A pénztdri szolgiltatasi fedezet és a likviditdsi fedezet targyévi alakuldsa

A fedezeti céltartalék-képzés Gsszege 4.252.211 ezer forint, ami lényegesen eltér a 2018. évi -354.625 ezer forintos
értéktSl. Emogott elsésorban a befektetési bevételek ugrasszerii ndvekedése all. A kedvezé tékepiaci kérnyezetnek, illetve
a vagyonkezelé benchmarkot meghaladéd teljesitményének kdszénhetéen az el6z6 évi negativ hozamésszeghez képest
2019-ben a befektetéseken elért hozam jelentsen gyarapitotta a pénztartagok egyéni szamldinak egyenlegeit. Ennek
legfébb oka, hogy 2019. évben a befektetési tevékenység eredménye (4.240.178 ezer Ft) 6ridsit ndvekedett az el6z6 évben
elért szinthez képest (-360.284 ezer Ft).

A likviditdsi céltartalék képzés osszege 60 ezer forint, amely meghaladta az el8z8 évi 29 ezer forintos értéket. Ennek & oka,
hogy a likviditasi tartalékra jut6 befektetési tevékenység bevételei jocskan, 31 ezer Ft-tal, kdzel 107%-kal nétt. Ekdzben a
befektetési tevékenység rdforditasai nem viéltoztak az eléz6 évhez képest (5 ezer Ft 2018. és 2019. évben is). Az
azonositatlan befizetések befektetési hozamara tortént céltartalék-képzés 6sszegét a 2019. évi beszdmoldban a likviditasi
tartalék részeként kell bemutatni, ilyen cimen a 2019. évi tartalékképzés zaré dlloménya 2 ezer forint. Azonositatlan
befizetések befektetési hozamdra képzett céltartalék értékelési kiilonbozete jogcimen a Pénztdr nem mutat ki dsszeget,
ennek oka, hogy a kamatfizetés mar 2019.12.31-én megtértént.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd és Miikodtets Zrt.
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Tartalékok alakulasa

Mdikodési tartalék: 0 eFt
Ertékelési kiilbnbdzetére: 0 eft
Fedezeti tartalék: 38.152.857 eFt
Egyéni szamlak zaré allomanya: 38.152.857 eFt
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka: 3.057
Miikodési célu meg nem fizetett tagdijak tartaléka: 76
Fedezeti céli meg nem fizetett tagdijak tartaléka: 2.981
Likviditasi tartalék zaré allomanya: 35.632 eFt
Sajat tevékenységi kockdzatokra: 8.373 eFt
Egyéb kockazatokra: 27.257 eFt
Azonositatlan (fiigg6) befizetések hozamara: 2 eFt
Likviditasi tartalék értékelési kiilonbozetére: 0 eFt
Azonositatlan (fiiggd) befizetések értékelési kiilénbdzetére: 0 eFt
Demografiai kockazatokra 0 eFt

F) Kotelezettségek (419.018 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejarata kotelezettséggel nem rendelkezik.
Rovid lejaratu kotelezettsége (43.709 ezer forint): tagokkal szembeni kotelezettségekbdl 34.553 ezer forint dsszegben,
szallitéi kotelezettséghdl 1.272 ezer forint dsszeghben, egyéb rovid lejaratd kotelezettségbdl 7.839 ezer forint dsszegben,

valamint az azonositatlan (fligg6) befizetésekbél 45 ezer forint 6sszegben adddik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettségeinek dllomanya (ezer forintban):

Tagokkal szembeni kotelezettségek 34.553
Koételezettségek druszallitasbdl, szolgaltatasbdl 661
Személyi jévedelemado elszamolas 1.648
Kobltségvetési befizetési kotelezettségek 0
Jovedelem-elszamolasi szamla miatti kdtelezettség 0
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 3.461
Pénztari tisztségvisel6k magannyugdijpénztari kotelezettsége 0
Vagyonkezel§ szervezettel kapcsolatos kotelezettségek 0
LetétkezelGvel szembeni kételezettségek 0
Felligyelettel szembeni kételezettségek 2.730
Garancia Alappal szembeni kételezettségek 0
Negativ egyenlegii tagdijkovetelések 0
Azonositatlan fiiggs befizetések 45

Azonositatlan befizetések alakuldsa

Torvényi valtozasok kovetkeztében a magannyugdijpénztdri munkaltatéi tagdij mértéke 2012. januar 1-t61 0 %, ezért erre az
évre vonatkozdan bevallasi és befizetési allomanyok nem érkeztek az Adéhatdsagtol.

Az azonositatlan befizetések nyité dllomanya 243 ezer forint volt. 2019. év végén azonositatlan flggé befizetésként 45 ezer
forintot tart nyilvan a Pénztar.

G) Passziv idébeli elhataroldsok (20.394 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti idGszakra vonatkozé illetve azt terhelé azon koltségeket, raforditasokat mutatja ki itt a
Pénztar, melyek 6sszege a mérlegkészités napjdig a Pénztar tudomasadra jutott, illetve szerz6désekb8l meghatarozhatd. A
miikédési tevékenységet érints koltség elhatarolds Gsszege 11.718 ezer forint, a vagyon-és letétkezelSi dijak elhatarolasa
8.676 ezer forint volt.

készitette az ElsG Hazai Pénztarszervez§ és M(ikodtets Zrt.
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A Pénztar eredményeinek bemutatdsa

A Pénztar bevétele alapvetSen a tagok altal fizetett tagdijbevételekbdl, tdmogatSi adomanyokbdl, megallapodas alapjan
fizetett tagdijbdl, valamint a pénziigyi muveletek bevételeibdl tevédik dssze, mig raforditasa jellemzéen miikédési jellegl
koltségekbdl és a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokbol keletkezik.

A Pénztar a jogszabalyoknak megfelelen tartalékonként elkiilonitett eredmény kimutatdst készit az egyes tevékenységi
célok alapjan megbontott bevételeibdl, kéltségeibdl, illetve raforditasaibél.

MUkodési tevékenység

A miikodés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett tagdijaknak kézgy(ilés altal meghatarozott
hényada, a miikodési célra adott adoményok, illetve a miikédésre fel nem hasznalt miikédési céli vagyon befektetésébdl
szarmazd hozam szolgaltatja. Ezen fellil a 2016. év masodik felében életbe 1ép6, Uj térvényi szabdlyozasnak kdszénhetéen a
Pénztar lehetdséget kapott arra, hogy a fedezeti tartalék targyévet megel6z8 év végi zaré dllomanyanak 0,3 %-a és a
targyévben a fedezeti tartalék terhére elszamolt vagyonkezelési dij pozitiv kiildnbdzetét miikédési kéltségként a tagok
szamldjanak terhére elszamolja. 2017. Il. negyedévétdl kezdGdGen a Pénztar a koltséglevonast id6aranyos dsszegben maér a
kilépG tagok esetében is érvényesitette.

Ennek megfelelen a Pénztar 2019. év végén 29.506 e Ft-ot vont le a fedezeti tartalékbdl az Mpt. 74.§ (4) bekezdése szerinti
miikodési célu koltségként, az 6sszeg teljes egészében a miikddési tartalék dsszegét novelte,

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.
Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcéld tevékenység fedezetét dontSen a tagdijbefizetésekbél, a tagok részére fizetett egyéni befizetések fedezeti
tartalékra juto hanyadabol és a pénziigyi miiveletek eredményébdl negyedévente képzett céltartalék adja.

Likviditds biztositasa
A Pénztar mikodéképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zékkenGmentes biztositasa érdekében Likviditasi tartalékot
képzett.

Miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztar miikodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikddési tevékenység eredményébdl — ami a
Pénztar miikodésével kapcsolatban az lizleti évben elszamolt bevételek és kdltségek, raforditasok kiilonbdzete —, masrészt
a befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbél szarmazd bevételek, illetve raforditdsok kiilénbozete -
tev6dik dssze.

Targyévi milikodési eredmény megoszldsa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Szokasos mikodési tevékenység eredménye -50
Befektetési tevékenység eredménye 735
Rendkivili eredmény 0
Mérleg szerinti eredmény 685

A Pénztar el6z6 évi miikodési eredménye 22.590 ezer forint volt, amelyhez képest a targyévi miikédési eredmény 21.905
ezer forint mértékd visszaesést mutat. Ez elsGsorban két okra vezethet§ vissza:
- Egyfeldl a mlkodési bevételek elmaradtak az el6z6 évit6l: 2018: 109.906 e Ft, 2019: 101.543 e Ft, 7,7 %-0s
visszaesés,
- Masrészt a miikddéssel kapcsolatos kiadasok jelentésen, 16 szazalékkal néttek: 2018: 87.471 e Ft, 2019: 101.593 e
Ft.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd és Miikddtetd Zrt.
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A m(ikodési célu bevételek Gsszege az el6z6 évben bsszesen 109.906 ezer forint volt, targyévben 101.543 ezer forint, amely
7,7 %-os csOkkenést jelent. A cs6kkenés mogott elsGsorban az Mpt. 74.8 (4) bekezdése szerinti koltséglevonassal
érvényesitett alacsonyabb Osszeg és a miikodési tamogatas visszaesése all.

MUikodési koltségek és raforditasok megoszldsa

KGitse e egheverise KTG 2018 KTG 2019 Valtozas (%) | Megoszlas 2018
{ezer Ft) (ezer Ft) (%)

Személyi jelleg( raforditasok 20.726 27.174 131,1% 26,6%
Adminisztracids dij 39.243 41.218 105,00% 40,6%
Konywvizsgaloi dij 3.175 3.175 100,00% 3,1%
Aktuarius dija 76 76 100,00% 0,1%
Jogasz dija 1.295 2850 220,1% 2,8%
Garancia dij 0 0 0,00% 0,00%
Feliigyeleti dij 10.784 14.058 130,4% 13,8%
Egyéb koltségek és raforditasok 12.172 13.042 107,1% 12,8%
Osszesen 87.471 101.593 116,1% 100,0%

Személyi jelleqii raforditdsok

2019. évben a személyi jellegli raforditds 27.174 ezer forint Osszegben meriiit fel, amely az allomanyba tartozd
alkalmazottak munkabérébdl, és a tisztségvisel6k tiszteletdijabdl, valamint ezek jarulékaibdl all.

Az el6z6 évhez képest a személyi jellegli kifizetéseknél 31,1 %-os koltségndvekedés kovetkezett be, 2019-ben ezek a
koltségek az dsszes koltség 26,6 %-at tették ki.

2019. évben a Pénztdr tisztségviselGinek dijazdsa az alabbiak szerint alakult: brutté 10.070 ezer Ft Gsszegl dijazdsban
részestltek. A tiszteletdijak utan elszamolt bérjarulékok 6sszege 1.762 ezer Ft.

A tisztségviselSk dijazasa 2019. janudr — majus:

o lgazgatétandacsi tagok és ellendrz6 bizottsagi tagok tiszteletdija (az elnGkok kivételével): brutté 40 ezer Ft/hd

e Ellen6rz6 bizottsag elnékének tiszteletdija: bruttd 50 ezer Ft/hé

e |gazgatdtanacs elndkének tiszteletdija: bruttd 80 ezer Ft/ho

A tisztségvisel6k dijazésa 2019. junius — december:

e Igazgattandcsi tagok és ellendrzé bizottsagi tagok tiszteletdija (az eln6kok kivételével): bruttd 80 ezer Ft/hé

o Ellendrz8 bizottsag elnbkének tiszteletdija: brutté 100 ezer Ft/hé

Igazgatétanacs elndkének tiszteletdija: bruttd 160 ezer Ft/hé

A Pénztdr 2019. év végén 6 f6 alkalmazottat foglalkoztatott, akik esetében 2019. évben az éves munkabér jarulékokkal
novelt értéke 6sszesen 15.303 ezer Ft volt.

Az alkalmazottak szama az el6z6 évhez képest nem véltozott.

Adminisztracios dij

Az adminisztraciés dij alapdijanak mértéke 2019. évben nem valtozott. Az év soran sikerdijas 0szténzG rendszer kertilt
bevezetésre a nyilvantartasi dij kiegészitéseként. Ennek keretében a Nyilvantartd negyedévente maximum 500 ezer Ft
sikerdijra jogosult. A jaré Gsszeget az Igazgatdtanacs allapitja meg.

A havi szolgdltatasi alapdij szamitdsi modja: havi fix 6sszegli dij keriil kiszamlazasra, aminek a mértékét a két fél kozti
szerz8dés rogziti.

Kényvvizsqdlati dij
A 2019. évre elszamolt kényvvizsgalati dij a szerz6dés szerinti sszeg. A dij mértéke az el6z8 évhez képest nem viltozott.

készitette az Els§ Hazai Pénztarszervezd és M(ikodtet6 Zrt.
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Jogdsz dija

A jogi szaktandcsaddsért fizetett dij Osszesen a teljes kéltség 2,8%-at teszi ki, jelentésen, 120,1 %-kal nétt a mértéke az
el6z6 évhez képest. A ndvekedés hatterében a folyamatos miikbdés soran felmeril§ jogi kérdések miatt adott
megbizasokra kiszamlazott tételek alinak.

Feliigyeleti dij
A felligyeleti dij 6sszege az el6z6 évhez képest (10.784 eFt) 30,4 %-kal, 14.058 eFt-ra névekedett, melynek magyarézata a

pénztari vagyon jelentds mértékl novekedése.

Eqyéb kélitségek és rdforditdsok

Az egyéb koltségek a tavalyi évhez képest 7,1 %-kal néttek. Egyéb koltségek k6zé sorolja a Pénztar példaul az iratok
raktdrozasi dijdt, a postakoltséget, a bankkoltséget, a nyomdai szolgaltatasok dijat és minden mds, egyéb igénybe vett
szolgdltatasnak mindsiilé dsszeget.

A pénztari koltségek legjelentdsebb részét az adminisztracios dij (40,6 %) teszi ki.
A személyi jellegli kifizetésekre 26,7%-ot, Felligyeleti dijra 13,8 %-ot, egyéb kéltségekre 12,8%-ot, jogi koltségekre
3,1 %-ot, konyvvizsgaldi dijra 2,8 %-ot, aktuariusi dijra 0,1 %-ot kéltott a Pénztar az 6sszes felmeriilt kéltségbél.

Befektetések alakuldsa

A Pénztar az év sordn opcids és repo lgyletet nem kotott, kockdzati tékealap jeggyel nem rendelkezett, viszont a hatéridés
ligyletek 2019. évben is jelen voltak a vagyonkezelGi befektetések kdzott.

A 2019. december 31-én kimutatott ligyletek részletes bemutatasat a Kiegészité mellékiet szamszaki része tartalmazza.
Hatarid6s ligyleteken kiviil egyéb fiiggs és jovébeni kotelezettséget a Pénztdr nem tartott nyilvan.

A pénztari vagyon a kormanyrendelet elGirdsai, illetve az aktudlis Befektetési Politika szerint keriiltek befektetésre.

A Pénztar 2009. janudr 1-jén vezette be az elszdmolé egységes nyilvantartason alapuld, valaszthatd portfolids rendszert. A
tagok — a jogszabalyi keretek kozdtt — belépéskor valaszthatnak a klasszikus, kiegyensulyozott és névekedési portfolidk
kozott, illetve a tagsagi jogviszony fennallasa alatt portfoliét valthatnak.

Az elszamolé egységen alapuld nyilvantartasi rendszerben a tagi koveteléseket a Pénztar elszdmolé egységben tartja
nyilvan, a tagi kévetelések forint O6sszege a tagi darabszam és a portfolidhoz rendelt eszkdz6k napi értékelése alapjan
megallapitott szorzataval egyenid.

Befektetési Politika

Budapest Klasszikus Portfolié

A 2019. évben érvényes, iranyadd eszkdzallokacid (a kezelt vagyon piaci értékének szézalékaban)

kockazati kitettség
befektetési eszkoz Minimum Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Haézipénztar, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repé o . o RMAX-MAX
(forditott repé) iigyletek ( 4. k) ) . 30% 15% Kosar

P

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirokbol szarmazo kitettség

allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —

. . AX-
d4)), vagy jellemzden ilyen kitettséget tartalmazo 50% 100% 75% RMkOS::IAX
kollektiv értékpapir
véllalati kétvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% Rginas

kosar
. AX-MAX
hitelintézeti kétvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% RMkosér

1 a Pénztér likviditdsdnak biztositasa érdekében, illetve portfélié-dtrendezés esetén a vagyonkezelének lehetbsége van a
maximum arany atlépésére egyfolytaban 30 napot meg nem haladd idGtartamig.

készitette az ElsG Hazai Pénztarszervez§ és Mikddtetd Zrt.
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6nkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -

jelzalog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget o o o )

tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 0% 0%

mgatlal"l (fl. rlu)), va'gy ilyen kitettséget tartalmazoé 0% 0% 0% )

kollektiv értékpapir

fe3g)y;$b befektetési jegybdl szarmazo kitettség (4. f1) — 0% 15% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség

hataridés tigyletekbél (4. i)) szarmazd nettd kitettség 0% 15% 0% -

opcios tigyletekbél (4. j)) szarmazd nettd kitettség 0% 15% 0% -

swap lgyletekbél (4. 1)) szarmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszkoz6kbél (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mindsiilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kdtvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati
tékealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégidja szerint megcélzott kitettség alapjan kell a
kitettségre vonatkozoé limitszamitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbdl kotdtt szdrmaztatott gyleteket a szarmaztatott eszk6z6kbdl szarmazé kitettségre vonatkozd
limitszamitasok sordn nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kotdtt szarmaztatott ligyletnek mindsiil minden olyan
szarmaztatott ligylet, amely a portfélidban meglévd befektetési eszk6zbdl, vagy meglévé szarmaztatott eszkdzb6l szarmazd
kockazati kitettség csokkentése iranyul.

A szdrmaztatott eszkdzokbdl szarmazé kitettséget a limitszamitds soran nettdsitva kell figyelembe venni. A nettd kitettség
szamitasa soran a szarmaztatott ligyletekbdl szarmazé ellentétes irdnyu pozicidkat kell nettdsitani (ellentétes eldjellel
Bsszegezni). A szarmaztatott eszkdzbdl szarmazo pozicid az (igylet mogottes eszkdzének névértéke, vételi pozicié (long)
esetén pozitiv, eladasi (short) pozicié esetén negativ érték.

Index Saly
RMAX 75%
MAX 25%

Budapest Kiegyensiilyozott Portfolié

A 2019. évben érvényes, irdnyadd eszkozallokacid (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockazati kitettség
befektetési eszkodz i i = %
Minimum | Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Hazr'pe"nztar, szamlapeznz, betét (4. a) — c)) és repd (forditott 0% 20% 5% RMAX
repd) ligyletek ( 4. k) )
Hitelviszonyt megtestesitG értékpapirokbdl szdrmazo kitettsé
allampapir, allami garanciaval bird értékpapir (4. d1) -
d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazé 15% 95% 65% MAX
kollektiv értékpapir
vallalati kétvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kdtvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX

2 a Pénztar likviditdsdnak biztositasa érdekében, illetve egyedi portfélic-atrendezés esetén a vagyonkezelGnek lehetGsége

van a maximum arany atlépésére egyfolytaban 2 hetet meg nem haladé id6tartamig.

készitette az FlsG Hazai Pénztarszervezé és Mikodtetd Zrt.
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kockazati kitettség
befektetési eszkoz A ; ' z
Minimum Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
oénkormanyzati kétvény (4. d9) — d10}) 0% 10% 0% -
jelzalog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesitG értékpapirokbdl sz6rmazo kitettség
reszver)y $4. ’el) - ?4)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 5% 35% 20%
kollektiv értékpapir
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget MSCI
tartalmazd kollektiv értékpapir 0% 22% 6 World
magyar részvény, vagy ilyen kitettséget
tartalmazo kollektiv értékpapir i e - BUX
kozép- és kelet-eurdpai régids részvény, vagy ilyen
kitettséget tartalmazd kollektiv értékpapir 0% 0% 5% A
ez . , . MSCI
fejlédé p/a'CI reszvelny: vqu lly'en kitettséget 0% 18% 3% Emerging
tartalmazo kollektiv értékpapir
Markets
|'ng:jltlan (,4. h)), vagy ilyen kitettséget tartaimazé kollektiv 0% 5% 0% )
értékpapir
$3g)\;sb befektetési jegybdl szarmazo kitettség (4.f1) - 0% 15% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kb6l szdrmazo kitettség
hataridGs tgyletekbdl (4. i)) szdrmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
opcids ligyletekbdl (4. j}) szdrmazo nettd kitettség 0% 15% 0% -
swap ligyletekbdl (4. 1)) szarmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszkdzokbdl (4. m) - p)) szdrmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mindstilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati
t6kealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégiaja szerint megcélzott kitettség alapjan kell a
kitettségre vonatkozd limitszamitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbol kotott szarmaztatott ligyleteket a szarmaztatott eszkdz6kbé! szarmazé kitettségre vonatkozd
limitszdmitasok soran nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbél kététt szdrmaztatott ligyletnek mindsiil minden olyan
szarmaztatott lgylet, amely a portféliban meglév befektetési eszkdzbél, vagy meglévé szarmaztatott eszkdzbdl szarmazéd
kockazati kitettség csokkentése iranyul.

A szdrmaztatott eszkz6kbdl szarmazo kitettséget a limitszdmitas soran nettdsitva kell figyelembe venni. A nett6 kitettség
szamitasa soran a szarmaztatott iigyletekbél szarmazé ellentétes iranyl pozicidkat kell nettésitani (ellentétes elGjellel
Osszegezni). A szdrmaztatott eszkozbdl szarmazd pozicié az ligylet mégdttes eszkdzének névértéke, vételi pozicié (long)
esetén pozitiv, eladasi (short) pozicio esetén negativ érték.

Index Suly
RMAX 5%
MAX 75%
MSCI World 7%
BUX 5%
CETOP20 5%
MSCI Emerging Markets 3%

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez$ és Miikodtetd Zrt.
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Budapest Novekedési Portfolio

A 2019. évben érvényes, iranyadd eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockazati kitettség

e ke Minimum | Maximum Célarany | Referencia-

arany (%) arany (%) {%) index

Hazipénztdr, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repd (forditott

repé) igyletek (4. k)3

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) -

0% 20% 5% RMAX

da) ), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé 20% 70% 40% MAX
kollektiv értékpapir

vallalati kétvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
6nkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzdlog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség

részvény (4. el) — e4)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé

0 0, 0,
kollektiv értékpapir 30% 60% 45%
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget o MsCl
tartalmazé kollektiv értékpapir 0% 30% 15% World
magyar részvény, vagy ilyen kitettséget
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 29% 14% BUX
kézép- és kelet-eurdpai régiés részvény, vagy ilyen
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 25% 10% CETOP20
I o e , . . MSCI
fejlédé p/a'CI reszve'ny: vqu /Iy‘en kitettséget 0% 21% 6% Ea
tartalmazo kollektiv értékpapir
Markets
|'nge'1tlan (,4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 5% 0% )
értékpapir
f(;g)y;sb befektetési jegybdl szarmazd kitettség (4. f1) — 0% 15% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbdl szarmazo kitettség
hataridSs Ugyletekbdl (4. i)) szarmazd netto kitettség 0% 15% 0% -
opcids tgyletekbdl (4. j)) szarmazd netto kitettség 0% 15% 0% -
swap Ugyletekbdl (4. 1)) szarmazd netto kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszk6zokbbl (4. m) — p)) szdrmazo kitettség 0% 15% 0% S

* Melyek nem mindsiilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati
tékealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégidja szerint megcélzott kitettség alapjan kell a
kitettségre vonatkozd limitszdmitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbdl ktott szarmaztatott tigyleteket a szarmaztatott eszk6zokbél szarmazd kitettségre vonatkozd
limitszamitasok sordn nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kotétt szarmaztatott ligyletnek mindsiil minden olyan

3 a Pénztar likviditasanak biztositasa érdekében, illetve egyedi portfélio-atrendezés esetén a vagyonkezelének lehetésége
van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé id6tartamig.

készitette az Els§ Hazai Pénztarszervez6 és M(ikodtetd Zrt.
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szarmaztatott igylet, amely a portfélidban meglévé befektetési eszkdzbdl, vagy meglévd szarmaztatott eszkdzbdl szarmazd

kockazati kitettség csdkkentése iranyul.

A szarmaztatott eszkdzokb6l szarmazé kitettséget a limitszamitas soran nettésitva kell figyelembe venni. A netté kitettség
szamitdsa sordn a szarmaztatott (igyletekbdl szarmazé ellentétes irdnyti pozicidkat kell nettdsitani (ellentétes elGjellel
bsszegezni). A szarmaztatott eszkdzbdl szarmazé pozicio az ligylet mégottes eszkdzének névértéke, vételi pozicié (long)

esetén pozitiv, eladasi (short) pozicié esetén negativ érték.

Index Saly

RMAX 5%

MAX 50%

MSCI World 15%

BUX 14%
CETOP20 10%

MSCI Emerging Markets 6%

Budapest Fiiggé Portfolio

A 2019. évben érvényes, iranyadéd eszkozallokdcio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockdzati kitettség
befektetési eszkéz Minimum | Maximum | Célardny | Referencia-
arany (%) arany (%) {%) index
Hdzipénztdr, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repé (forditott 0% 100% 59 ZMAX
repo) ligyletek (4. k))
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szdrmazo kitettség
allampapir, allami garancidval bir6 értékpapir (4. d1) -
d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazé 0% 100% 95% ZMAX
kollektiv értékpapir
véllalati kdtvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -
hitelintézeti kétvény (4. d7) — d8}) 0% 0% 0% -
oénkormanyzati kdtvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -
jelzdlog kotvény (4. g1) —g2)) 0% 0% 0% S
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokb6l sz6rmazo kitettség
részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 0% 0% )
kollektiv értékpapir
l’ng?tlan (,4' h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 0% 0% )
értékpapir
$3g)y;$b befektetési jegybsl szarmazo kitettség (4. f1) — 0% 0% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazdé kitettség
hataridds ligyletekbdl (4. i)) szdrmaz6 netté kitettség 0% 0% 0% -
opcids tigyletekbdl (4. j)) szdrmazé nettd kitettség 0% 0% 0% -
swap ugyletekbdl (4. 1)) szdrmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -
Egyéb eszkdz6kbél (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem mindstilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati

tékealapnak.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd és Mikodtets Zrt.
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Index

Stly

ZMAX (MAX ZMAX Index)

100%

A portfélié szarmaztatott eszkézoket nem tartalmazhat.

A portfélié kilféldi devizaban denominalt eszkdzdket nem tartalmazhat.

Budapest Miikédési Tartalék

A 2019. évben érvényes, irdnyadd eszkozallokacid (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockazati kitettség
A G sl Minimum | Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Haz:lptinztar, szdmlapénz, betét (4. a) — c)) és repé (forditott 0% 100% 100% ZMAX
repd) tgyletek (4. k) )
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —
da)), vagy jellemzden ilyen kitettséget tartalmazé 0% 100% 0% ZMAX
kollektiv értékpapir
véllalati k6tvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -
hitelintézeti kdtvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% =
onkormanyzati kotvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -
jelzalog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 0% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség
reszver,1y $4. ,el) - 524)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 0% 0% .
kollektiv értékpapir
mgatlarn (ft. 'j) ) va'gy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 0% 0% )
kollektiv értékpapir
?f)y;sb befektetési jegyb6l szdrmazd kitettség (4. f1) — 0% 0% 0% )
Szdrmaztatott eszk626kb6l szarmazo kitettség
hatarid6s tigyletekbdl (4. i)) szdrmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -
opcids ligyletekbdl (4. j)) szarmazo netto kitettség 0% 0% 0% -
swap lgyletekbdl (4. I)) szarmazd nettd kitettség 0% 0% 0% S
egyéb eszkézokbébl (4. m) — p)) szdrmazo kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem minésiilnek egyértelmdien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapa befektetésnek, sem kockazati

tékealapnak.

index

Suly

ZMAX (MAX ZMAX Index)

100%

A portfélié szarmaztatott eszk6zdket nem tartalmazhat.

A portfélié kiilféldi devizaban denominalt eszkdzéket nem tartalmazhat.
A Miikodési portfélié jelenleg nincs dtadva vagyonkezelésre, a pénz kiemelt kamatozast bankszamldn van elhelyezve.

készitette az ElsG Hazai Pénztarszervez6 és Mikddtetd Zrt.
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Budapest Likviditdsi Tartalék

A 2019. évben érvényes, irdnyadd eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockazati kitettség
befektetési eszkdz Minimum | Maximum Célarany | Referencia-
arany (%) arany (%) {%) index

:-Ie:zg));ngzyt;::,eskz;w:rllsfenz, betét (4. a) — c)) és repéd (forditott 0% 100% 100% ZMAX
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl szarmazé kitettség

allampapir, dllami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —

d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazé 0% 100% 0% ZMAX

kollektiv értékpapir

vallalati kotveny (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -

hitelintézeti kdtvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% -

6nkormanyzati kotvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -

jelzalog kotvény (4. g1) —g2)) 0% 0% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirokbdl szarmazé kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 0% 0% )

kollektiv értékpapir

g:'%gils:p(;:. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo kollektiv 0% 0% 0% i

;e3g)y;sb befektetési jegybdl szarmazo kitettség (4. f1) — 0% 0% 0% i
Szarmaztatott eszk6z26kbél szarmazo kitettség

hataridds ligyletekbdl (4. i)) szarmazé nettd kitettség 0% 0% 0% =

opciods ligyletekbdl (4. j)) szarmazd nettd kitettség 0% 0% 0% .

swap Ugyletekbdl (4. 1)) szarmazo netto kitettség 0% 0% 0% -
Egyéb eszkozokbél (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem mindstilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati

tékealapnak.

Index

Suly

ZMAX (MAX ZMAX Index)

100%

A portfélid szarmaztatott eszk6zoket nem tartalmazhat.

A portfdlio kiilféldi devizaban denominalt eszkdzdket nem tartalmazhat.
A Likviditasi portfdlié jelenleg nincs atadva vagyonkezelésre, a pénz kiemelt kamatozdsu bankszamlan van elhelyezve.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez§ és Mikodtet§ Zrt.
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Gazdasagi és tékepiaci kérnyezet 2019-ben
Osszefoglalas

Tobb nehézséggel is szembe kellett néznie a vildggazdasagnak 2019-ben, mint példaul a kereskedelmi habord, a brexittel
kapcsolatos bizonytalansagok vagy a FED kamatemelésének késleltetett hatasai, melyek ellenére egyébként az év soran
emelkedés volt tapasztalhaté a kockdzatos eszk6zékben. Ennek legfébb oka a legnagyobb kdzponti bankok hozzaallasanak
véltozdasa volt, mely lényegében a FED és az EKB megujult monetaris politikai enyhitését jelenti. Ezek mellett mindenképpen
emlitésre méltd a tény, hogy amig 2018-ban szinte az 6sszes f6 eszk6zosztaly negativ hozammal zarta az évet, addig 2019-
ben ennek a teljes ellenkezéje volt megfigyelhetd és a fobb eszkdzosztalyok, mint részvény, kdtvény, arany, jelentds
emelkedéssel zartak.

2019-es év szamokban
Magyarorszag

A KSH legfrissebb kdzlése szerint 2019 utolsé negyedévében 4,5%-kal b&viilt a gazdasag az el6z6 év azonos negyedévéhez
viszonyitva, szezondlisan kiigazitott adatok alapjan. A névekedéshez nagyobb mértékben a piaci alapu szolgaltatasok, kisebb
mértékben az ipar és az épitbipar jarult hozza. 2019-ben a GDP 4,9%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest.

USA

Az el626 negyedévek novekedését folytatva a negyedik negyedévben 2,1%-kal b&viilt az amerikai gazdasag évesitett
negyedéves alapon. A munkaerépiaci helyzet is tovabb javult az év soran, a munkanélkliségi rata 3,5%-ra csékkent.

Eurézéna

A gazdasagban ndvekedés litemében jelent8s mértékd lassulds volt megfigyelhets, amely a kereskedelmi hdborunak, a
globalis konjunktira lassuldsanak valamint strukturalis problémaknak volt kdszénhetd. A szezonalisan kiigazitott redl GDP
novekedési (iteme éves bazison a negyedik negyedévben 0,5 szazalékkal emelkedett.

Kitekintés

Az év elején még a legtobb befektetd a tavalyi gyengébb ndvekedés utan élékiilésre szamitott, a recesszids félelmek a
hattérbe hizdédtak. A koronavirus viszont teljesen Uj helyzetet teremtett, és az elmuilt napok fejleményei ravilagitottak arra,
hogy a korabbi varakozdsokhoz képest joval sulyosabbak lesznek a hatasok. ErGteljes globalis recesszié varhatd, és a
kildbalas varhatd idGzitése is elég bizonytalan. A koronavirus esetében egy teljesen uj, rdaddsul egyelGre sem az
egészségligyi, sem a befektetdi k6z6sség altal pontosan meg nem értett folyamatrdl van sz6. Mindez az elmdilt hetek piaci
reakcidibdl is latszik — az emelkedd betegszamrol érkezd hirek évek dta nem latott arfolyammozgasokat hoztak a
részvénypiacokon. A koronavirus raaddasul azon a ponton ,tdamadja” a tékepiacokat és gazdasagokat, ahol azok a
legsériilékenyebbek: a bizalom teriiletén.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd és M(ikodtets Zrt.
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A Pénztar portfdlidinak 2019. évi hozamadatai

Portfélio Klasszikus Kiegyensilyozott Novekedési
2019. évi nettd hozam 2,91% 10,03% 14,21%
2019. évi brutté hozam 3,13% 10,27% 14,46%
2019. évi referenciahozam 2,07% 10,05% 13,4%
10 éves atlagos netto hozamrata (2010-2019) 4,18% 7.21% 8,22%
10 éves atlagos referenciahozam (2010-2019) 3,7% 7,84% 7,84%
10 éves vagyonnévekedési mutaté (2010-2019) 3,85% 7,03% 8,39%

A pénztari hozamok részletes alakuldsat tartalmazd tablazatot a Kiegészité melléklet szamszaki részének Hozamratak cimd
tablazata tartalmazza. :

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd és M(ikodtetd Zrt.
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A terv és tényadatok dsszehasonlitasa

Rovid tavi terv és tényadatok dsszehasonlitasa

A taglétszam alakuldsa a révid tavu pénziigyi terv tiikrében

A Pénztar taglétszama 2019. december 31-én 6.790 f6, ami a révid tavu pénziigyi tervben év végére tervezett 6.815 f6 zaré
létszamnal 25 fével kevesebb.

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakuldsa a révid tava pénziigyi terv titkrében
Bevételek

A tagdijak tervezetthez viszonyitott jelentls eltérését az okozza, hogy a pénztartagok tébb mint hetven szdzaléka
megfizette az éves tagdijat, amivel a Pénztar eleget tett a torvényben foglaltaknak. Jelentds résziik az alaptagdijnal
magasabb 6sszegli befizetéssel gyarapitotta egyéni szamlajanak értékét.

Az egyéb bevételek soron a kapott miikddési tamogatasok, adomanyok Osszegét, a tagoktdl levont vagyonaranyos
miikodési koltségek dsszegét, ami a fedezeti tartalék 2018. évi végi zaré allomanyéanak 0,3 %-a és a targyévben a fedezeti
tartalék terhére elszamolt vagyonkezelési dij pozitiv killénbozetét jelentd, mikodési koltségként a tagok szamldjarol
miikédési tartalékba atcsoportositott 8sszeget jelenti, illetve a kifizetések soran levont elszamolasi koltségek keriilnek
kimutatasra. Ezek dsszegének tervezett8l elmaradasat elsésorban az okozza, hogy a Pénztar a pénaziigyi terv készitésekor
csak a tagoktdl kapott adomanyokkal szamol. A partnertél kapott adomany Osszege jelentésen eltériti a tervtdl a
tényadatot.

A kdvetkezd tablazat a tervezett és tényleges, killonb6z6 jogcimi bevételek tervt6l vald eltérését mutatja.

Megnevezés Terv Tény Teljesiilés (%)
g (e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)

Tagdijbevételek 13.271 46.013 346,7 %

Egyéb, rendkiviili bevételek 69.346 103.413 149,1%
Osszesen: 82.617 146.342 177,1%
Miikddési tartalék bevételei a rovid tava pénziigyi terv tiikrében:

e Terv Tény Teljesiilés (%)
Meeneveaes (e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 332 1.150 346,4 %
Utélag befolyt tagdijak 0 6 0%
Meg nem fizetett tagdijak 0 83 0%
K ta tds, adoma
apott tamoga G 34.950 69.690 199,39 %

Egyéb bevételek, tagoktdl levont kéltseg 34.388 30.780 89,51%
Osszesen: 69.670 101.543 145,75%

készitette az ElsG Hazai Pénztarszervez és Mukodteté Zrt.
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Kiadasok

A Pénztdr 101.593 ezer forint tényleges mikodési koltségei és raforditdsai a tervezett 93.344 ezer forint dsszegnél 8.249
ezer forinttal, 8,84 %-kal magasabb Osszegben realizalédtak. A tényleges miikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez

képest az alabbiak szerint alakultak:

Koltség megnevezése Terv Tény Teljesiilés (%) geny NL;goszlés
(ezer Ft) (ezer Ft)

Személyi jellegti raforditasok 25.316 27.174 107,3392% 26,75%
Adminisztracoés dij 40.636 41.218 101,432% 40,57%
Konyvvizsgaloi dij - - 0,00% 0,00%
Feliigyeleti dij 11.504 14.058 127,18% 13,84%
Garancia dij - - 0,00% 0,00%
Aktuarius dija - - 0,00% 0,00%
Jogasz dija - - 0,00% 0,00%
Marketing, hirdetés - - 0,00% 0,00%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij - - 0,00% 0,00%
Kulonféle egyéb szolgaltatasok 16.338 19.143 117,17% 18,84%
Egyéb koltségek és raforditasok - - 0,00% 0,00%
Osszesen 93.344 101.593 108,84% 100,00%

A tartalékok tényleges zaré allomanya a tervezett — feltételezett jév6beni varhaté események (taglétszam-valtozés,
atlagtagdijak névekedése, tagdijfizetési fegyelem javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zaré allomanyhoz

képest az aldbbiak szerint alakult a révid tavu pénziigyi terv tiikrében:

; A A Terv Tén Teljesiilés (%)
R e S lomays 2ar6 allomany 23ré éllo!nény (T:ény/T erv)

Indulé t6ke + TartaléktSke + Targyévi

eredmény 380.843 414.562 108,85%
Miikodési céltartalék (értékelési

kiil6nbozetbdl képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 35.120.517 38.152.857 108,63%
Likviditasi tartalék (fiiggé hozammal) 35.599 35.632 100,09%

A sajat t6ke tervtdl vald eltérését nagy részben a vartnal nagyobb Gsszegli tagdijbevétel utan levont 6sszegek, illetve a
tervezettnél magasabb nyité dllomany okozza.

A fedezeti tartalék tervtdl vald eltérése a tagdijbevételek a tervezéskor elre nem lathaté megndvekedésének és a
kiemelkedGen magas befektetési hozamoknak készénhet6.

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység dsszeredménye a 1.054.305 ezer forint eléiranyzott 6sszeghez képest 3.186.667
ezer forinttal magasabb értékben, 4.240.972 ezer forintban teljestiltek.

A Pénztar rovid tavu terv- és tényadatainak részletes alakulasit a Kiegészit6 melléklet szamszaki részének Pénztari
szolgaltatasok fedezetének alakuldsa a révid tavu pénziigyi terv tiikrében nev(i tablazata tartalmazza.

Hosszt tavu terv és tényadatok dsszehasonlitdsa
A Pénztar hosszu tavu pénziigyi terve a 2019-2021-es évekre késztilt.

készitette az ElsG Hazai Pénztarszervezd és Miikodtetd Zrt.
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A taglétszam alakuldsa a hosszu tavi pénziigyi terv tikrében:

Hosszu tavua terv 2019. kv
terv tény Teljesiilés
Nyito taglétszam 6.928 6.923 99,93%
Zaré taglétszam 6.840 6.790 99,27%
atlagos taglétszam 6.884 6.857 99,61%

A 2019. évi zard taglétszam alacsonyabb, mint a hosszu tavu pénzligyi tervben szerepl6 érték, ennek f6 oka a kilépék
szamanak a tervet lényegesen meghalado értéke. A Pénztdr a hosszu tavid pénziigyi tervében a tagdijfizet6k
vonatkozdasaban 93 f6 kilépGvel szamolt. Ez a szam nem tartalmazza ugyan a nemfizet6k allomanyvaltozasat, azonban a
tényleges, 143 f8s kilépd létszamtdl Iényegesen eltér.

A miikodési tartalék bevételeinek alakulasa a hosszu tavi pénzigyi terv tiikrében:

MEEneCras Terv Tény Teljestilés (%)
(e Ft) {e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 334 1.150 344,31 %
Utdlag befolyt tagdijak 0 6 0%
Meg nem fizetett tagdijak 0 83 0%
Kapott tdmogatas, adomény 20.620 69.690 337,97 %
Egyéb bevételek 35.815 30.780 85,94 %
Osszesen: 56.769 101.543 178,87 %

A bevételek tervezettsl torténé jelentbs eltérését elsGsorban a tervezettnél 1ényegesen nagyobb 6sszegili adomany okozza,
illetve tdmogatas Gsszeg, amit a Pénztar miikodési tamogatasként kapott 2019. évben. Emellett jelentds bevételt jelentett a

pénztdri tagsagtol év végén levont egyszeri miikGdési koltség. (2018. év végi egyéni szamlak egyenlegének 0,3 %-a és a
2019. folyaman vagyonkezelési kbltségként elszamolt 6sszeg kiildnbozete).

A Pénztar miikddési koltségeinek alakulasa a hosszu tava pénziigyi terv tiikrében.

Adatok eFt-ban

Kiaddasok megnevezése terv (ezer Ft) tény (ezer Ft) Telj(;s ;lles Megoszlas %
(']
Személyi jelleg(i raforditasok 21.060 27.174 129,03% 26,75%
Adminisztracés dij 40.028 41.218 102,97% 40,57%
Kényvvizsgdloi dij - - 0,00% 0,00%
Felligyeleti dij 11.230 14.058 125,18% 13,84%
Garancia dij - - 0,00% 0,00%
Aktuarius dija - - 0,00% 0,00%
Jogasz dija - - 0,00% 0,00%
Marketing, hirdetés - - 0,00% 0,00%
Tagszervezéssel kapcsolatos Gigyndki dij - - 0,00% 0,00%
Kilonféle egyéb szolgaltatasok 16.823 19.143 113,79% 18,84%
Egyéb koltségek és raforditasok - 0,00% 0,00%

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez$ és Mikodtets Zrt.
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Osszesen 89.141 101.593|  113,97% | 100,00% |

*Hosszu tavu pénzigyi terv 2019-2021-es évekre késziilt

A tartalékok tényleges zardé allomdanya a tervezett — feltételezett jovBbeni varhaté események (taglétszam-valtozas,
atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zéré alloméanyhoz
képest az alabbiak szerint alakult a hosszu tavu pénzligyi terv tikrében:

; A Terv Tén Teljesiilés (%)
WO S O LI z4r6 Allomany ot alotas (Tény/Terv)

induld t6ke + TartaléktSke + Targyévi

eredmény 328.788 414.562 126,09%
M(ikodési céltartalék (értékelési

kiilonbozetbl képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 36.553.237 38.152.857 104,37%
Likviditasi tartalék (fliggé hozammal) 36.493 35.632 0,97%

A Pénztar 2019. évben tartalékok kozotti atcsoportositdst a jogszabalyban elSirtaknak megfelel6en hajtott végre,
azonositott befizetések hozamanak atvezetése cimén.

Egyéb mutatdszamok

Egyéb mutatok 2019. év
Osszes tagdijbevétel aranya az 8sszes bevételhez viszonyitva (%) 30,44 %
Egy tagra juté fedezeti vagyonrész 5.619 eFt/Fé
Anyagjellegii raforditasok ardnya az 6sszes m(ikodési koltséghez viszonyitva (%) 59,34%
Személyi jellegii raforditasok aranya az 6sszes miikodési koltséghez viszonyitva (%) 26,75%
Eves atlagos taglétszam (a négy negyedév atlagos taglétszamanak atlaga) (%) 6838 6
Nemfizetd tagok aranya (nemfizetd tagok szama / év végi taglésztam) (%) 18,84%

Rendkiviili események

Rendkiviili esemény 2019. évben nem tortént.

A Pénztar a 2019. évben rendkiviili bevételt és rendkiviili raforditast nem szamolt el.
Tagdijfizet6k szdma

Az Mpt. 2015. évi valtozasa kételezd tagdijfizetési hanyadot szab meg a Magannyugdijpénztarak esetében, melynek értéke
az el6z6 hat honap atlagaban 70 %. Amennyiben egymast kévetd két honapban az elGbbiek szerinti 6 havi atlag 70 %-ala
esik, az MNB-nek vissza kell vonnia az érintett magannyugdijpénztar tevékenységi engedélyét az Mpt. 110. § (3) bekezdése
alapjan, a pénztar kozgylilésének pedig déntenie kell a végelszamolasrol.

Amennyiben a pénztartag tébb havi tagdijat el6re megfizet és e szandékat jelzi a pénztarnak (pld. az utalds
kdzleményében), akkor az elére fizetett hdnapokban a 70 % szamitdsanal a pénztartag fizetének mingsiil.

A Pénztar mar elére, az lizleti év utolsé hdnapjaiban értesité levelet kild a pénztartagoknak és kéri a kovetkezd évre
vonatkozé 12 havi tagdij megfizetését, aminek dsszege havi 200 Ft, azaz dsszesen 2400 Ft.

Ezen gyakorlatnak kosz6nhetéen 2018. végén mar tudhatd volt, hogy a 2019. évi, zavartalan mikddéshez sziikséges 70 %-
os tagdijfizet8i arany egész évre biztositott, mint ahogy 2020. elejére is teljesitette mar a pénztar a 2020. évre vonatkoz6
jogszabalyi elGirasokat. A fizetési hajlanddsag magasnak mondhaté a tagsag korében, 80 % feletti értéket mutatott ez a hat
havi tagdijfizet6i atlag 2019. évben, ez bizakoddsra ad okot a kdvetkezs évek tekintetében is.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez§ és Mikodtetd Zrt.
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Allami adéhatdsag altal végzett ellendrzés az iizleti évben nem tortént.

Az addhatésag a vonatkozd addévet koveté 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a kdnyveket és nyilvantartdsokat és
pétidlagos adét vagy birsagot, allapithat meg. A Pénztar vezetdségének nincs tudomasa olyan kériilményrél, amelybél a
Pénztarnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

Az MNB, mint a pénztarak felligyeletét ellatd szerv a folyamatos feliigyelet keretében atfogé vizsgalatot tartott 2019-ben a
Pénztarnal.

A vizsgalat informatikai, fogyasztovédelmi és prudencidlis hidanyossagokat tart fel, ezek kévetkeztében 2.200 ezer forint
felugyeleti birsag, illetve 200 ezer forint fogyasztovédelmi birsdg megfizetésére kitelezte a Pénztarat.

A Pénztar elkotelezett a feltart hianyossagok mielébbi megsziintetésében, a legtébb esetben mar a hatarozat teljesités
hatdrideje eltt elvégezte a Felligyelet altal kért valtoztatasokat. A Pénztar a jovében is arra torekszik, hogy a folyamatait a
Felligyelet altal elvart formaban és keretek kozott alakitsa.

A 2012. év elejétél hatdlyos jogszabalyi valtozasok miatt a pénztartagok torvényi kotelezettség alapjan fizetett jaruléka
kizarélag a Nyugdijbiztositasi Alapot illeti meg, igy a pénztarhoz a jévGben ilyen jogcimen tagdijbevétel nem érkezik.

A korabbi évek konzervativ koltségszemléletének kdszonhetGen a Pénztar olyan mértékii tartalékkal rendelkezik, amely a
0%-ra cs6kkentett magannyugdijpénztari tagdij ellenére is, akar tobb évre is elegendd a folyamatos m(ikddés biztositasara.
A Pénztar vezetése tovabbra is arra torekszik, hogy a pénztartagok szamara legmegfelel6bb, hosszi tavi megoldas
megsziilessen.

A Pénztar Eves beszamoldjanak, a kiegészité melléklet széveges részének és a kiegészité melléklet szamszaki részének egyes
tablaiban talalhaté sorok értékei a kerekitéshdl adédéan minimalis eltérést mutathatnak.

Budapest, 2020. aprilis 17.

Mellékletek: Kiegészité melléklet szamszaki rész (25 db tablazat), Biztositdsmatematikai melléklet (7 db tablazat)

Gémes Imre sk.
Igazgatotanacs Elndke

készitette az ElsG Hazai Pénztarszervez§ és Mikodtetd Zrt.
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