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Jelentés
a Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar

2019. uzleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszagos Kotelezé Magannyugdijpénztar miikdését a 2019-es évben leginkdbb az aldbbi négy tényezd
jellemezte:

(1) akorabbi évek trendjéhez hasonldan lassan csokkend taglétszam,
(2) magas fizetési hajlanddsdg a tagok részérél mind a tagdijak, mind tamogatas tekintetében,
(3) abefektetési kdrnyezet Iényeges javuldsa miatt kiugréan magas hozamok,

(4) azelGz6 idGszakhoz képest nagyobb szamu Tarsadalombiztositasi Rendszerbe visszalépd tag.
A Pénztdr taglétszama 2019. december 31-én 6.790 f6 volt, mely az eléz6 évi zarotdl (6.923 ) 133 fével alacsonyabb.
Tagsagi viszonyt 10 6 létesitett atlépés formajaban. A tagsdagi jogviszonyt megsziintetSk szdma a tavalyi évhez képest
tobb, 143 f6 volt (el6z6 év 104 6).

A csokkenés oka elsGsorban a tarsadalombiztositasi rendszerbe visszatér6k létszdmanak novekedése. 2015-t6l a
pénztartagok szamdra ujra adott volt a lehet6ség, hogy visszalépjenek sajat dontésiik alapjan a tarsadalombiztositési
rendszerbe, ezzel a lehetdséggel 2017-ben 84 f6, 2018-ban 94 3, 2019-ben pedig 130 f6 élt. Itt megfigyelhetd egy
névekvd trend, ami a tagsag oregedésébdl kovetkezik. A ndvekvs TB-visszalépd létszam hatterében részben az &ll, hogy
tekintettel a jogszabalyi kdrnyezetre, a Pénztar sajat jaradékszolgaltatast jelenleg nem teljesit. Ez és a tagi allomany
eldregedése tovabbi tagok kilépésének kockazatat jelenti kozép- és hosszu tavon.

Ezek mellett 6 f6 elhunyt cs6kkentette a Pénztdr taglétszamat.

A Pénztar 2019. évi éves beszamold szerinti zaro mérlegf6osszege 38.670.211 e Ft, mely az el6z6 évinél 8,8%-kal
magasabb. A mérlegfédsszeg jelentds novekedése elsGsorban a versenytarsakhoz képest is kimagasld
hozamteljesitménynek kdszénhetd. A kilépd tagok altal elvitt vagyon azonban jelentGsen megterhelte a Pénztar fedezeti
tartalékat 2019. évben is.

A miikddési tartalék zard dllomanya 2019-ben 414.562 e Ft volt, melybdl a miikodési eredmény bsszege 685 e Ft. A
szokasos miikodési tevékenység eredménye -50 e Ft, ezen fellil a befektetési tevékenység +735 e Ft-os eredménye
novelte a mlkodési tartalék dllomanyat. Ez az érték a hozamkdrnyezet javulasa miatt jelentésen meghaladja az elGz6 évi,
155 e Ft-ot kitevé befektetési eredményt. 2019-ben a koltségek Osszesen 101.543 e Ft-os értéket tettek ki mikodési
oldalon az el6z6 évi 87.471 e Ft-hoz képest.

A Pénztar bevételeit ndvelte ugyan 2019. évben is a jelentds mértéki{ kapott mikodési tamogatasok dsszege, viszont
ennek értéke elmaradt az el6z4 évitdl (2018: 71.986 e Ft, 2019: 69.690 e Ft).

A kotelez6 tagdijfizet6i hanyad térvényi megszabdsa, és ezen kereszt(il a Pénztar felszamolasanak veszélye miatt a tagsag
jelents része tagdijfizetéssel, illetve m(ikddési tdmogatassal jarult hozza a Pénztar fennmaradasahoz. Az el6z6 évekhez
hasonléan 2019-ben is kifejezetten erGs volt a tagsag tagdijfizetési hajlandésaga. 2019. decemberében a tagsag 81,13 %-a
fizette meg az elvart tagdijosszeget, ez a Fellgyelet altal figyelt hat havi atlagban 80 szazalék feletti tagdijfizetési aranyt
jelentett. A Pénztar mar 2018 végén rendelkezett a zavartalan miikédést biztositd, 2019. évre vonatkozd, 70 % feletti
tagdijfizetési hanyaddal. Ehhez hasoniéan 2020 elején is tudhatd volt mar, hogy a tagsag tébb mint 70 %-a teljesitette
tagdijfizetési kotelezettségét 2020. évre vonatkozdan.

A Pénztar miikodése a mikodési tartalékbdl, a tagdijakbdl levont miikddési hanyadbdl, illetve a tagoktdl kért, onkéntes
befizetésen alapuld tdAmogatasbdl finanszirozhatd, ez utdbbira a Pénztar évi 6000 Ft/fGs Gsszegben tett ajanlast.
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A mikodési feltételeket kedvezden érint6 véltozast jelentett 2016. év masodik felében életbe 1épé Gj térvényi
szabdlyozds, melynek kdszonhetSen a Pénztar lehetSséget kapott arra, hogy a fedezeti tartalék terhére annak
meghatarozott mértékéig miikddési kbltséget szamoljon el. 2017. masodik negyedévétsl kezdGdben a Pénztar a levonast
mar a kilépd tagok esetében, id6aranyosan is alkalmazza. A m(ikddési tartalék bevételei ennek megfelelSen, az Mpt. 74.§
(4) bekezdésének alkalmazasaval 29.506 e Ft-tal novekedtek, mely koltség a tagok egyéni szamlait terhelte.

A Pénztar kiaddsai kéz6tt meghatarozé szerepe van a teljes kériien kiszervezett nyilvantartas és adminisztracié
koltségének, ez tette ki 2019-ben az Osszes pénztari kiadas mintegy 40,6 %-at, mértékét tekintve 41.218 e Ft-ot, ami
némileg meghaladja a 2018. évi értéket. A ndvekedés oka az lizleti év soran bevezetett sikerdijas ©szténzé rendszer,
melynek keretében az Igazgatdtanacs altal elvart kritériumok teljesiilésének esetén a Nyilvantarté maximum 500 ezer
forint 6sszegli sikerdijra jogosult negyedévente.

A személyi jellegl raforditdsok 20.726 e Ft-rdl 27.174 e Ft-ra nSttek. A Pénztar sajat t6ke dllomanya 2019.12.31-én
414.562 e Ft, a likviditasi céltartalék allomanya 35.632 e Ft volt. A Pénztar t6kehelyzete egyelbre kiegyensulyozott, a
hosszu tava fenntarthatdsag esélyén sokat javit, hogy a Pénztar miikbdési bevételhez juthat a tagok altal befizetett
tagdijakbdl torténd levonassal, a tagok altal fizetett miikodési tamogatasokkal, illetve a koltségérvényesités
lehet8ségével. Elsé sorban a névekvs bevételek hatdsira a Pénztar mérleg szerinti eredménye hosszd évek veszteségei
utdn harmadik egymast kéveté évben mutat pozitiv egyenleget. Ez a tendencia a jelenleg fennalld koriilmények mellett
egyértelmlien a k6zéptavi fenntarthatdsag felé mutat.

A fedezeti céltartalék dllomanya 2019.12.31-én 38.152.857 e Ft volt, amely az 34.661.186 e Ft-os nyitéallomanynal 10,07
%-kal magasabb, a n6vekedés oka elsGsorban a fedezeti tartalékon elért, kimagaslé befektetési eredmény.

A Pénztar befektetési eredményei kiugréan sikeresnek mondhatdak 2019-ben. Bar a 2019-es év nem volt geopolitikai
fesziiltségektdl mentes, folytatédott az amerikai kamatemelési ciklus és id6nként a globdélis névekedési kilatasokkal
kapcsolatos aggodaimak is felerésédtek, mindennek ellenére a piacok kivalé évet zartak, a vildg vezetd tézsdeindexei
sorra allitottak fel ujabb és ujabb mindenkori csucsokat. Ezeket a kedvez§ piaci folyamatokat hasznalta ki a vagyonkezel6
és a versenytarsakhoz képest is impozansnak mondhato hozamot ért el mind a Novekedési, mind a Kiegyensilyozott
portfélidban.

Az MNB az egész év soran fenntartotta a 2016 majusaban kialakult, térténelmi minimum értéknek szamité 0,9 %-os
jegybanki alapkamat szintet. Az inflacid az el6z6 évben kezd6d6 emelkedd palyan haladt tovabb, dinamikusan névekvd

értéket mutatott, végiil atlagosan 4,0 szazalékkal emelkedtek a fogyasztdi arak az el6z6 évhez képest.

A Pénztar hozamai mindharom portfélié esetén meghaladtak a referencia index teljesitményét.

Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési

2019. évi nettd hozamrata 2,91% 10,03% 14,21%
10 éves atlagos hozamrata

4,18% 7,21% 22%
(2010-2019) ' ! 8,22%
10 éves vagyonnovekedési mutatéd o

7 [¢) 0,

(2010-2019) 3,85% ,03% 8,39%
2019. évi inflacié (dec/dec) 4%

2020. 1. negyedévében a bizonytalansag uralkodott a vilaggazdasigban, az USA és Iran konfliktusanak kiélezGdésével
indult az év, majd egy rovid ideig tartéd megnyugvas utan éridsi méreti esések bontakoztak ki minden eszkGzosztalyban. A
kinai Vuhan varosabdl kiindulé koronavirus jarvany terjedésével és vildggazdasagra gyakorolt hatasaival kapcsolatos
félelmek rovid id6 leforgasa alatt sokéves mélypontra I6kték a piacokat. COVID-19 azonositéval jelzett virus okozta
vildgjarvany 2020. elején elérte Eurdpat is. Hetek leforgasa alatt Eurépa majd minden orszagdban megszaporodtak az
esetszamok, ezekre adott valaszul a kormanyok sorra hoztak a virus elleni védekezés jegyében a személyes kontaktusok
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minimalizalasat szavatold intézkedéseket. Iskolabezarasok, a termel és szolgdltatd szektor fokozatos ledllasa, kijarasi
korldtozasok bevezetése zajlott le egész Eurdpaban. Ez a folyamat 2020. marciusaban hazankba is begyliriizétt, a
korményzat kijarasi korlatozas mellett fokozatosan ledllitotta a gazdasag jelentGs részét és megtiltott minden
tomegrendezvényt.

A vildggazdasdg ilyen mértéki ledllitasa példatian gazdasagi visszaesést okoz varhatéan a globalis GDP tekintetében, az
ezzel kapcsolatos félelmekre Oridsi esés bontakozott ki a t6kepiacokon, ami a pénztari arfolyamokat is jelentdsen
erodalta. Az elsé negyedéves nyugdijpénztari hozamok a negativ tartomanyban realizalddtak és valdszin(sithet8, hogy a
mostani események hatdsa a masodik negyedévi gazdasagi teljesitményre is ranyomja majd a bélyegét. Hosszabb tavon
kockazatot jelent a piacokra nézve a kézelg6 amerikai elndkvalasztds végkimenetele is.

A jarvanyhelyzet a Pénztar mindennapi miikodésére is hatdassal van, amellett, hogy a mindennapi folyamatokba is be
kellett épiteni a személyes kontaktusokat csokkenté moddszereket, a kifizetések szamaban is jelenté névekedés volt
tapasztalhato a piaci panik idGszakaban.

Ezen feliit a 2020.04.10-én a Magyar Kézlonyben megjelent 102/2020. (IV.10.) Korm. rendelet A veszélyhelyzet soran a
személy- és vagyonegyesitd szervezetek muikodésére vonatkozo eltéré rendelkezésrdl kimondja, hogy a gazdélkodé
szervezetek személyes megjelenést igénylé kozgy(ilést nem tarthatnak. Ennek hianyaban a beszamold elfogadasat az
Igazgatotanacs hataskorébe bocsatjak azzal a kikotéssel, hogy a veszélyhelyzet multaval a kozgy(ilést 6ssze kell hivni. A
Pénztar a beszamolé kapcsan ezek szerint fog eljarni.

A fent emlitetteken tul a mérleg fordulénapjat kdvetd jelentésebb esemény nem tértént.

2019-ben ugyan lezajlott a GDPR szabdlyainak megfelel6 selejtezés elsS, nagy koére, azonban az Uj adatvédelmi
szabdlyoknak valo megfelelés tovabbra is jelentls feladatot ré a Pénztarra. A selejtezések évrél évre ismétiédnek majd,
komoly feladat a selejtezendd dokumentumok kérének fellilvizsgdlata.

A mérleg forduldnapja utan egyéb jelent8s esemény nem tortént.

Osszefoglalva régzithetd, hogy a Pénztar vezetése szamdra 2019. évben és jelenleg is a legfontosabb célok az dsszetett
kdrnyezetnek torténd megfelelés és a hosszti tavu miikddési biztonsdg megteremtése. A Pénztar vezetése emellett
minden t6le telhetét megtesz annak érdekében, hogy a koronavirus jarvany kézepette biztositsa a Pénztar folyamatos
mikddését.

A magyar nyugdijrendszer atalakuldsdval pdrhuzamosan a Pénztar vezetése folyamatosan dolgozik a hosszu tavu
fenntarthaté fejl6dés megalapozasat biztositd stratégia kialakitdsan. Mivel a térvényben elGirt kételezé tagdijfizetési
hanyadnak a Pénztar a mérleg forduldnapjaig eleget tett, igy jogilag a Pénztar mlikodése 2020-ra is biztositott. A tagok
fizetési hajlanddsaganak koszonhetéen a Pénztar a miikodési tamogatasokbdl és a tagdijakbdl, illetve a fedezeti tartalék
terhére a mikodési tartalék javara levont tételekbdl a pénztar jelentSs bevételhez jut, amivel pozitiv miikodési
eredményt tudott elérni 2019-ben. Mindezek figyelembe vételével, a miikodési feltételek jelents valtozasat nem
feltételezve a Pénztar kbzéptavu miikodése biztositottnak latszik.

Budapest, 2020. aprilis 17.
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