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2022. lzleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Magannyugdijpénztar miikodését a 2022-es évben leginkdbb az aldbbi négy tényezd jellemezte:

(1) A kiilsé haborus és magas inflacié sujtotta gazdasagi korilmények ellenére a tagsag fizetési hajlanddsdga nem
véltozott, emellett a tAmogatast fizetdk aranya tovabbra is jelentds.

(2) A nyugdijpénztari portfélidkat is erdsen érintette a megvaltozott kérnyezet, 2022-ben nem volt olyan
nyugdijpénztari portfélié a piacon, amely redlhozamot ért volna el. A rendelkezésre allé informéacidk alapjén a
legkevésbé kockdzatos portfolidk kivételével szinte az Osszes portfélio minuszban zart. A Pénztdr Klasszikus
portfélidjanak 2022. évi nettd hozamratdja is mar pozitiv lett, 4,66%, készonhetéen az utolsé negyedévi
fordulatnak.

(3) Akorabbi évek trendjéhez hasonléan a tagétszam tovdbbra is lassu litemben csdkken.

(4) Az el6z6 évhez képest a Tarsadalombiztositdsi Rendszerbe visszalépd tagok széma elmozdult az évi 84 f6rél a 100
f6 iranyaba, de a 2019-es szintet — amikor 6sszesen 130-an léptek vissza — még nem érte el.

A 2022.04.01-i Budapest Bank — MKB Bank fuziot kévetSen a Pénztar Ugyfélszolgalati tevékenységét az egyesiilt MKB Bank
Nyrt. latja el véltozatlan feltételekkel, mint ahogy 2022.09.01-et kévetéen a Pénztdr vagyonkezelését a Budapest
Alapkezel8 és az MKB Alapkezel§ 6sszeolvadédsabdl szilletd egyesiilt MKB Alapkezel6 Zrt. végzi.

A Pénztdr taglétszama 2022. december 31-én 6.465 f& volt, mely az el6z6 évi zarétdl (6.592 &) 127 fével alacsonyabb.
Tagsagi viszonyt 2 f6 létesitett 0j belépés formajaban. Tagsdgi jogviszonya a tavalyi évhez képest tobb tagnak (129 f6)
szlint meg (elGz28 év 115 f6).

2015-t6l a pénztartagok szdmdra djra adott volt a lehetdség, hogy visszalépjenek sajdt dontésiik alapjan a
Tarsadalombiztositasi rendszerbe, ezzel a lehetdséggel 2017-ben 84 6, 2018-ban 94 5, 2019-ben 130 f§, 2020-ban 84 {6,
2021-ben szintén 84 {8, 2022-ben pedig 101 4 élt. A visszalépbk szama tehat némileg ndvekedett az el626 évhez képest, a
hulldmzast mutaté adatsor alapjan azonban egyértelm(i novekedd trend nem tapasztalhatd. A TB-visszalép&k dontésének
hatterében részben az &ll, hogy tekintettel a jogszabalyi kornyezetre, a Pénztér sajat jaradékszolgaltatast jelenleg nem
teljesit. Ez és a tagi dllomany eléregedése tovabbi tagok kilépésének kockazatdt jelenti kozép- és hosszu tévon.

Ezek mellett 8 f6 elhunyt csdkkentette a Pénztar taglétszamat.

A Pénztar 2022. évi éves beszamol6 szerinti zaré mérlegfGosszege 35.918.168 e Ft, mely az el6z6 évinél 9,8%-kal
alacsonyabb. A mérlegfédsszeg csokkenése elsésorban a hozamteljesitménynek kdszonhetd. A kihivasokkal és piaci
turbulencidkkal sujtott piaci kdrnyezetben a portfdliok befektetési eredménye a Klasszikus kivételével negativ
tartomdnyban zdrta az lizleti évet. Ezen felu) a kilépd tagok altal elvitt vagyon is jelentésen megterhelte a Pénztar fedezeti
tartalékat.

A miikodési tartalék zard dlloméanya 2022-ben 399.148 e Ft volt, melybdl a miikddési eredmény Osszege -17.341 e Ft. A
szokasos m(ikddési tevékenység eredménye -37.859 e Ft, ezen felll a befektetési tevékenység +20.518 e Ft-os eredménye
névelte a miikédési tartalék allomanyat. Ez az érték a hozamkornyezet javuldsa miatt jelentésen meghaladja az el6z6 évi,
4.967 e Ft-ot kitevé befektetési eredményt. 2022-ben a koltségek dsszesen 108.265 e Ft-os értéket tettek ki mikodeési
oldalon az el§z8 évi 102.181 e Ft-hoz képest.

A Pénztar bevételeit 23.737 e Ft-tal ndvelték a miikédésre kapott tamogatasok, amelyeket teljes egészében a Pénztar
tagjai teljesitettek.
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A kotelezd tagdijfizet8i hdnyad torvényi megszabasa, és ezen keresztiil a Pénztar végelszdmoldsanak veszélye miatt a
tudatos tagsdg jelentds része tagdijfizetéssel, illetve miikédési tamogatassal jarult hozza a Pénztar fennmaradasahoz. Az
el6z6 évekhez hasonldan 2022-ben is kifejezetten erds volt a tagsag tagdijfizetési hajlanddsaga. 2022 decemberében a
tagsag 79,69 %-a fizette meg az elvart tagdijosszeget, ez a Fellgyelet altal figyelt hat havi atlagban 79,66 %-os
tagdijfizetési ardnyt jelentett. A Pénztdr mar 2021 végén rendelkezett a zavartalan m(ikddést biztositd, 2022. évre
vonatkozd, 70 % feletti tagdijfizetési hanyaddal. Ehhez hasonldan 2023 elején is tudhatd volt mér, hogy a tagsag tobb
mint 70 %-a teljesitette tagdijfizetési kotelezettségét 2023. évre vonatkozdan.

A Pénztdr miikddése a miikodési tartalékbdl, kismértékben a tagdijakbdl levont miikddési hanyadbdl, illetve a tagoktd!
kért, dnkéntes befizetésen alapulé tdmogatdsbdl finanszirozhatd, ez utébbira a Pénztar évi 6.000 Ft/f6s dsszegben tett
ajanlast.

A mikodési feltételeket kedvezden érintd valtozast jelentett a 2016. év masodik felében életbe 1ép8 Gj tdrvényi
szabalyozds, melynek koszonhetéen a Pénztdr lehetSséget kapott arra, hogy a fedezeti tartalék terhére annak
meghatdrozott mértékéig mikodési koltséget szamoljon el. 2017. masodik negyedévétdl kezdédben a Pénztar a levonast
mar a kilépd tagok esetében, idGardnyosan is alkalmazza. A m{ikodési tartalék bevételei ennek megfelelen, az Mpt. 74.§
(4) bekezdésének alkalmazdsaval 44.103 e Ft-tal névekedtek, mely kdltség a tagok egyéni szamlait terhelte.

A Pénztdr kiaddsai kozott meghatdrozd szerepe van a teljeskorlien kiszervezett nyilvantartds és adminisztracié
koltségének, ez tette ki 2022-ben az Gsszes pénztari kiadds 40 %-at, mértékét tekintve 43.343 e Ft-ot, ami a szerz6dés
szerinti Osszeg, az alapdij és a negyedéves sikerdijak dsszege. A 2019-es lzleti év sordn bevezetett sikerdijas dsztonzé
rendszer 2022. évben is mikadott, melynek keretében a szerz6désben rogzitett kritériumok és egyedi célfeladatok
teljestilésének esetén a Nyilvantarté maximum 4.100 ezer forint &sszeg(i sikerdijra jogosult évente.

A személyi jellegl raforditdsok 31.321 e Ft-rél 36.618 e Ft-ra néttek. A Pénztdr sajdt tSke dllomanya 2022.12.31-én
399.148 e Ft, a likviditasi céltartalék dllomanya 39.722 e Ft volt. A Pénztar tékehelyzete egyelGre kiegyensilyozott, a
hosszl tdvu fenntarthatdsag esélyén sokat javit, hogy a Pénztar miikédési bevételhez juthat a tagok altal befizetett
tagdijakbdl torténd levondssal, a tagok 4altal fizetett miikodési tdmogatasokkal, illetve a koltségérvényesités
lehetdségével.

A fedezeti céltartalék allomanya 2022.12.31-én 35.373.100 e Ft volt, amely a 39.310.944 e Ft-os nyitééllomanynal 10,02
%-kal alacsonyabb, a csdkkenés oka elsGsorban a fedezeti tartalékon elért befektetési eredmény.

A 2022-es évet befektetési szemponthdl a 2019 6ta tartd, a vildgjdrvanyra adott jegybanki valaszként megkezdett extrém
tdmogatd monetdris politikatdl flitott emelkedés korrekcidja jellemezte. Minden eszkdzosztélyon végigsdprd eséshullam
bontakozott ki, ami két okra vezethetd vissza. Egyrészt az elszabaduld, a korai jegybanki kommunikaciéval ellentétben
tartésnak ting inflaciés nyomds és az emiatt meginditott jegybanki szigoritasok csokkentik a kockazatvallalasi kedvet és
novelik a recesszids félelmeket. Masrészt Eurépa hatardban 2022 februarjdban habord toért ki, amire vélaszul a nyugati
orszagok az Eurdpai Unié és az USA vezetésével sulyos szankcidkkal sujtottak Oroszorszagot, ami az orosz
nyersanyagexport drasztikus visszaesésén keresztil az év jelent8s részében az egekbe emelte a nyersanyagok arat.
Elsésorban az Oroszorszéghdl szdrmazé olaj és a gaz kiesése hozta nehéz helyzetbe Eurépat, egy potencialis energiavalsag
lehetdségét is magaban hordozva.

Az inflacié az el6z6 évben kezdS6d8 emelkedd palydn haladva meredek emelkedésbe kezdett, végiil atlagosan 14,5
szazalékkal emelkedtek a fogyasztéi drak az el6z8 évhez képest. A jegybanki alapkamat az inflacids visszaszoritdsdra tett
erdfeszitések kovetkeztében az Gzleti év végére elérte a 13 %-o0s szintet.
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A Pénztédr hozamai mindhdarom portfdlid esetén meghaladtak a referencia index teljesitményét.

Klasszikus Kiegyensilyozott Novekedési

2022. évi netté hozamrata 4,66% -9,31% -8,10%
10 éves atlagos hozamréta o o o
(2013-2022) 2,60% 4,04% 6,47%
10 éves vagyonndvekedési mutaté o o o
(2013-2022) 2,40% 3,24% 5,81%
2022. évi inflacio (év/év) 14,5%

2022. évi inflacio (december/december) 24,5%

2023. I. negyedévében a megelGz6 évet meghatdrozd trendek latszanak folytatddni. Ugyan az év némi fellélegzéssel
indult, miutan bizakoddsra okot ad6é makroadatok alapjan a piac elkezdett reménykedni az inflacié tetdzésében és a
jegybanki szigor enyhiilésében, azonban a negyedév végére ezek a remények szertefoszlani tlinnek. Eddig ugyan az
Eurdpai Unié és az USA is elkeriilte a technikai recessziét, mikézben az enyhe télnek készénhetSen az eurdpai gdzvalsdgot
is sikerllt elkeriilni, azonban az inflacié Ujra feler§sodni latszik mikdzben a munkaerépiac tovabbra is feszes. Ezek
egylttesen a tovabbi jegybanki kamatemelések és a tartésan magasan tartott kamatszintek felé mutatnak, ami minden
eszkozosztalyra nyomast gyakorol, mivel egyre komolyabb recesszids félelmeket szitanak. Ezt a fesziiltséget erdsiti az
amerikai hozamgérbék tdrténelmi mértékd invertaltsaga is.

Emellett az Ukrajndban dulé hdbord madr b6 egy éve tart, megoldéds a konfliktusra révid tdvon nem latszik, a haboru
esetleges kiterjedése, tovabbi eszkaldlédasa pedig tovabbra is komoly kockazat a vilaggazdasdgra nézve.

Szerencsére a koronavirus jarvany lecsengbben van, hosszas szigor utan Kina is a lazitdsok Utjdra lépett, ez adhat némi
reményt a vildggazdasag allapotanak javulasara.

Osszességében elmondhatd, hogy az év eddig eltelt idészakdban befektetési szempontbdl tovabbra is kihivasokkal teli
piaci kdrnyezetben kell a Pénztarnak mikddnie, az év egészére vonatkozé kildtasok pedig jelenleg még mindig borisak.

A jarvanyhelyzet a Pénztdr mindennapi mikddésére is hatdssal volt, a mindennapi folyamatokba be kellett épiteni a
személyes kontaktusokat csokkenté maodszereket, melyet 2022-ben a Pénztar mar részben fel tudott oldani.

Osszefoglalva rogzithets, hogy a Pénztar vezetése szémara 2022. évben és jelenleg is a legfontosabb célok az dsszetett
kornyezetnek torténd megfelelés és a biztonsdgos miikodés megteremtése rovid és hosszabb tavon egyardnt. A felldngold
inflaci6, az erre adott jegybanki vélaszok és megnodvekedett hozamok miatt kialakulé pénz- és tékepiaci
bizonytalansagoktdl sujtott miikodési kdrnyezet jelent tovabbi kihivast a Pénztar szdmara is.

A mérleg forduldnapjat kévetd rendkiviili esemény nem tortént, a Pénztar vezetése tovabbra is folyamatosan vizsgalja és
elemzi a kitlsd kornyezeti hatdsokbdl eredd kockazatokat (pl. orosz-ukran haborus helyzet, magas inflacid) és minden téle
telhetd intézkedést megtesz a célok elérése és a miikddési biztonség megteremtése érdekében.

A torvényben elgirt kotelezd tagdijfizetési hanyadnak a Pénztar a mérleg forduldnapjdig eleget tett, igy jogilag a Pénztar
miikédése 2023-ra is biztositott. A tagok fizetési hajlanddsdganak kdszonhetSen a Pénztar a miikodési tdmogatdsokbdl és
a tagdijakbdl, illetve a fedezeti tartalék terhére a mikodési tartalék javara levont tételekbdl a Pénztar jelentds bevételhez
jut.

Mindezek figyelembevételével, a miikodési feltételek jelentls valtozasat nem feltételezve a Pénztar kozéptavi miikodése
biztositottnak latszik.

Budapest, 2023. majus 23.
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