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Jelentés
a Budapest Orszagos Kotelezd Magannyugdijpénztér

2017. lzleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszdgos Kételezé Magannyugdijpénztdr mikédését a 2017-es évben leginkdbb az aldbbi négy tényezd
jellemezte: ‘

(1) a korabbi évek trendjéhez hasonldan lassan csdkkend taglétszam,
(2) magas fizetési hajlanddsag a tagok részérdl mind a tagdijak, mind tdmogatés tekintetében,
(3) kivélé befektetési hozamok,

(4) azeldz6 iddszakhoz képest nagyobb szamu Tarsadalombiztositasi Rendszerbe visszalépd tag.

A Pénztar taglétszama 2017. december 31-én 7.016 8 volt, mely az el626 évi zérétdl (7,103 6) 87 fével alacsonyabb.
Tagséagi viszonyt 19 f§ létesitett atlépés formajaban. A tagsdgi jogviszonyt megsziintetSk szdma a tavalyi évhez képest
lényegesen magasabb, 106 {6 volt (el6z8 év 71 f4).

A cstkkenés oka elsdsorban a tarsadalombiztositdsi rendszerbe visszatérék létszamdanak novekedése. 2015-t8l a
pénztdrtagok szdmdra tjra adott volt a lehet8ség, hogy visszalépjenek sajat dontésiik alapjan a tarsadalombiztositasi
rendszerbe, ezzel a Iehet8séggel 2016-ban 65 f6 élt, ez az érték 2017-ben 84 f§ lett. A ndvekvd létszam hatterében
részben az dll, hogy tekintettel a jogszabdlyi kérnyezetre, a Pénztar jaradékszolgéitatast jelenleg nem teljesit. Ez tovabbi
tagok kilépésének kockazatat jelenti k6zép- és hosszu tdvon. A kockdzat enyhitésére a Pénztar megvizsgélja a biztositdi
életjaradék lehetdségét, mivel egy kézhez kapott MNB allasfoglalas szerint a magénnyugdijpénztarak lényegében
tetszéleges életjdradékot vésdrolhatnak a piacon.

Ezek mellett 17 f6 elhunyt csdkkentette a Pénztar taglétszamat,

A Pénztar 2017. évi éves beszdmold szerinti zaré mérlegf6tsszege 35.999.407 e Ft, mely az elz8 évinél 9,05%-kal
magasabb. A mérlegfGdsszeg ndvekedése részben a tagok altal befizetett tagdijak, illetve mikddési timogatasok Gsszege
miatti vagyonndvekedés, részben pedig a befektetéseken elért kedvezd eredmény miatt kivetkezett be.

~ A miikddési tartalék zaré allomanya 2017-ben 391.285 e Ft volt, melyb6l a miikddési eredmény bsszege 55.443 e Ft. A
szokasos mikddési tevékenység eredménye 54.473 e Ft, ezen feliil a befektetési tevékenység +970 e Ft-os eredménye
tovabb ndvelte a miikodési tartalék dllomanyét. £z az érték a hozamkérnyezet jelentds romldsa miatt jelentdsen elmarad
az el6z8 évi, 2.625 e Ft-ot kitevs befektetési eredménytél. 2017-ben a kdltségek dsszesen 82.724 e Ft-os értéket tettek ki
m{kddési oldalon az el6z& évi 82.618 e Ft-hoz képest.

A Pénztar bevételeit ndvelte 2017. évben a kapott m{ikédési tamogatds jelentds ndvekedése (+66%).

A kételezd tagdijfizetdi hanyad térvényi megszabdsa, és ezen keresztiil a Pénztér felszamoldsénak veszélye miatt a tagség
jelentds része tagdijfizetéssel, illetve miikédési tamogatdssal jarult hozzd a Pénztar fennmaradasihoz, Az el§z8 évekhez
hasonldan 2017-ben is kifejezetten erds volt a tagsag tagdijfizetési hajlandésaga. A Pénztar mar 2016 végén rendelkezett
a zavartalan miikddést biztositd, 2017. évre vonatkozd, 70 % feletti tagdijfizetési hdnyaddal. Ehhez hasonldan 2017 végén
is tudhatd volt mar, hogy a tagsdg tobb, mint 70 %-a teljesitette tagdijfizetési kbtelezettségét 2018. évre vonatkozdan.

A Pénztér miikddése a miikodési tartalékbdl, a tagdijakbél levont mdkddési hanyadbdl, illetve a tagoktdl kért, dnkéntes
befizetésen alapuld tédmogatasbdl finanszirozhat6, ez utébbira a Pénztar évi 6000 Ft/fGs 6sszegben tett ajdnidst.
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A muikddési feltételeket kedvezden érintd véltozast jelentett 2016. év masodik felében életbe 1épd (j t&rvényi
szabalyozds, melynek kbszonhetGen a Pénztdr lehetéséget kapott arra, hogy a fedezeti tartalék terhére annak
meghatdrozott mértékéig miikddési koltséget szamoljon el. 2017. masodik negyedévétdl kezdddéen a Pénztér a levondast
mar a kilépd tagok esetében, idSardnyosan is alkalmazza. A mikddési tartalék bevételei ennek megfelelden, az Mpt. 74.§
{4} bekezdésének alkalmazdsdval 29.177 eFt-tal névekedtek, mely kdltség a tagok egyéni szamldit terhelte.

A Pénztdr kiadasai kozott meghatarozé szerepe van a teljes korlien kiszervezett nyilvantartis és adminisztracid
koltségének, ez tette ki 2017-ben az ésszes pénztari kiadds mintegy 47,4%-at, mértékét tekintve 39.243 e Ft-ot, ami
megegyezik a 2016, évi értékkel.

A személyi jellegli raforditdsok kis mértékben, 16.561 e Ft-rdl 16.580 e Ft-ra néttek. A Pénztar sajat t6ke allomanya
2017.12.31-én 391.285 e Ft, a likviditasi céltartalék allomanya 35.551 e Ft volt. A Pénztar tdkehelyzete egyelbre
kiegyensulyozott, a hossz( tavid fenntarthatdsag esélyén sokat javit, hogy a Pénztar miikidési bevételhez juthat a tagok
altal befizetett tagdijakbd! tdrténd levonassal, a tagok dltal fizetett mikddési tamogatdsokkal, illetve a
koltségérvényesités lehetdségével. Elsé sorban a nivekvs bevételek hatdsdra a Pénztér mérleg szerinti eredménye hosszi
évek veszteségei utan masodik egymast kiveté évben mutat pozitiv egyenleget. Ez a tendencia a jelenleg fennalld
kdriiimények mellett egyértelmiien a kézéptavi fenntarthatdség felé mutat.

A fedezeti céltartalék allomanya 2017.12.31-én 35.485.213 e Ft volt, amely az 32.567.941 e Ft-os nyitéallomanynal 8,96
%-kal magasabb, a fent mar jelzett kedvez§ hatdsok miatt.

A Pénztdr befektetési eredményeit jelentdsen befolyasolta, hogy az el8z8 évekhez hasonldan 2017-ben is kedvezd volt a
piaci kérnyezet. Az EKB laza monetéris palitikaja, a hozamszegény piaci kirnyezet és az éledezd vilaggazdasdgba vetett
remények miatt tovabb folytatédott az eléz4 évek piaci emelkedése, még annak ellenére is, hogy geopolitikai fesziiltségek
és a FED kamatemelési ciklusdnak beinduldsa jellemezték a 2017-es évet, Szépen teljesitettek a részvények és a.
befektetési jegyek is, az extrém alacsony hozamok miatt tovabb folytatddott a mar évek dta tartd emelkedd piaci trend
ezek piacdn is. Az MNB az egész év soran fenntartotta a 2016 méjusaban kialakult, térténelmi minimum értéknek szdmitd
0,9 %-os jegybanki alapkamat szintet. Mindekézben az inflacié dsszességében a jegybank vérakozasai szerinti, alacsony
értéket mutatott egész évben, végiil dtlagosan 2,4 szdzalékkal emelkedtek a fogyasztdi drak az el8z6 évhez képest.

A Pénztdr hozamai mindharom portfélid esetében meghaladtdk a referencia index teljesitményét és jelentfsen
tulszarnyaltak az inflacié meértéket is, magas redlhozamot biztositva ezzel a pénztartagoknak:

Klasszikus Kiegyenstilyozott Novekedési

2017. évi nettd hozamrata 2,38% 8,74% 11,23%
10 eves atlagos hozamrata

9 % 6,98%
(2008-2017) 3,12% 6,03% 8%
10 éves vagyonnévekedési mutatd o s

8,45%

{2008-2017) 3,95% 7,49%
2017. évi inflacid (dec/dec) 2,1%

2018. I. negyedévéhen egy rivid feliveld szakasz utdn megingani latszanak a tékepiacok. Geopolitikai tényez8k, Trump
amerikai eindk protekcionista térekvései és részben a sok éve tartdé emelkedés korrekcidjaként visszaesés lathaté a
piacokon, egyeldre nem megallapithaté, hogy atmeneti megingasrol, vagy egy hosszabb lefelé tarté folyamat kezdetérdl
van szd. Ennek hatdsa mar lathatd a Pénztar hozamaiban, a portf6lick drfolyamai az év elsé harom hdnapja utdn
elmaradnak a 2017.12.31-i értékiiktsl.

2018-ban a GDPR-ra térténd felkészlilés és implementacid kivan meg jelentds eréfeszitést a Pénztdr részérdl.

A mérleg forduldnapja utdn egyéh jelentds esemény nem t&rtént.
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Osszefoglalva rigzithets, hogy a Pénztar vezetése szamara 2017. évben és jelenleg is a legfontosabb-célok az Bsszetett
kérnyezetnek toérténd megfelelés és a hossza tavd miikodési biztonsag megteremtése. A magyar nyugdijrendszer
atalakulasaval parhuzamosan a Pénztar vezetése folyamatosan dolgozik a hosszi tavd fenntarthatd fejlédés
megalapozasat biztositd stratégia kialakitdsan. Mivel a tbrvényben elirt kitelez§ tagdijfizetési hanyadnak a Pénztar a
mérleg forduldnapjaig eleget tett, igy jogilag a Pénztar miikddése 2018-ra is biztositott. A tagok fizetési hajlanddsagdnak
kiszénhetSen a Pénztar a mikddési tdmogatasokbdl és a tagdijakbdl, illetve a fedezeti tartalék terhére a miikddési
tartalek javara levont tételekbdl a pénztar jelentds bevételhez jut, amivel pozitiv miikodési eredményt tudott elérni 2017-
ben. Mindezek figyelembe vételével, a miikodési feltételek jelentds valtozasat nem feltételezve a Pénztar kbzéptavi
miikddése biztositottnak latszik.

Budapest, 2018. méjus 25.
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Gémes Imre
az lgazgatotandcs elndke
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