Budapest Orszagos Kotelezé Magdnnyugdijpénztar Az lgazgatotanacs beszamoléja

Az Igazgatdtandcs beszdmoldja a 2016. iizleti évben folytatott tevékenységéré!

A Budapest Orszagos Kételezd Magénnyugdijpénztar miikddését a 2016-0s évben a miikodés jogi kdrnyezetének
valtozdsa (Mpt. 74.8 (4) bekezdés), valamint befektetési szempontbdl kedvezd kérnyezet jellemezte. A
jaradékszolgéltatds feltételeiben bekovetkezett jogszabdly médositds — tekintettel arra, hogy a Pénztir az SzMSz-
ben régzitett mddon jelen kériilmények kdzdtt nem tervezi sajét jaradék folydsitasst — kozvetleniil nem volt
hatassal a Pénztar mikédésére.

A Pénztdr Igazgat6tandcsdnak (réviden: 1T} 2016-ban tovébbra is a 70%-os tagdijfizet arany elérése jelentette a
legfébb celt. A Pénztér a tavalyi gyakorlatnak megfelel§en 2016-ban is az évi 2,400 forintos tagdij mellett évi 6,000
forint dsszegben m(kodési céli adomanyt is kért tagjaitdl. A Szervezeti és Miikodési Szabalyzat értelmében a
Pénztér a tagdij vonatkozasdban el6teljesitést is elfogad. Ennek megfeleléen a tagok mar 2016 elsé hénapjara, az év
egészére (annak valamennyi hdnapjdra) biztositottak a 70%-os tagdijfizetési ardny elérését. A Pénztirban nemcsak a
tagdijfizetési hajlandésag magas, hanem a tagdijat befizeték 2/3-a adomanyt is fizet, ezzel jelent8sen hozzéjérulva
(25.303 millié forint) a mikddéshez,

Az |gazgatGtandcs 2016-ban a szokasos majusi Kézgyiilés mellett decemberben is dsszehivta a Pénztar legfébb
dontéshozd szervét,

A 2016. mdjus 6-dn tartott Kézgy(ilés tudomasul vette Vértes Tiinde IT tag lemondasat, helyette Sziraki-Nagy Noémi
keriiit megvalasztdsra. A Kozgyiilés elfogadta a 2015. évi beszadmolét, mérleget, eredmény-kimutatast, kiegészitd
meillékleteket, valamint az iizleti jelentést. Emellett médositotta a Pénztar Szervezeti s Miikodési Szahalyzatat is. A
Kézgylilés tovabba elfogadta a Pénztér rovidtavi (2016.07.01-2017.06.30) és hosszd téavi (2017-2019) pénzligyi
terveit. A Kozgy(ilés résztvevdi értestltek arrdl, hogy a Pénztar ligyvezetdje benyijtotta felmonddsat 2016. majus
18-i hatallyal.

A Pénztar Gjabb Kdzgylilésének bsszehivasat alapvetden két dolog indokolta: Eflendrz6 Bizottsigi tagok lemondésa,
valamint az SzMSz médositésa. A 2016. december 21-én tartott Kézgy(ilés tudomasu vette Franzony-5zabé LaszIlé
és Rajna Madria EB tagok 2016.12.31-i hatéllyal térténd lemondésat, illetve 2017. januar elsejétd] Gampel Gabort és
Janké-Brezovay Zsuzsanndt EB tagokka valasztotta. Kinevezésiik a tobbi EB tagok mandatumanak végéig szol. A
magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrdl sz8l6 1997. évi LXXXIl torvény 2016. jilius 1-i hatallyal
maodositasra ker(ilt a pénziigyi kdzvetitSrendszert érintd egyes t6rvények médositasardl sz616 2016. évi LIl torvény
altal, mely az SzMSz felllvizsgalatdt és annak a jogszabdly-valtozas, illetve az idékdzben felmeriiit gyakorlati
tapasztalatok, felligyeleti elvardsok miatti modositdsat, kiegészitését, pontositdsat tette sziikségessé a Kozgyllés
szamara.

Az Igazgatotandcs 2016-ban 5 alkalommal ilésezett, és 5 alkalommal hozott déntést e-mailes formaban.

A megtartott lléseken a vezetés meghallgatta a vagyonkezel8 beszdmoldjat az adott idészakra jellemz& tdkepiaci
események elemzésérdl, a varhato torténésekrdl és a portféliok addigi teljesitményérsl.

A 2016.02.26-i IT Ulésen médositasra kertit az ,Aldirdsok rendje szabalyzat” (i tandcsadé érkezése miatt. Az
oIratkezelési szabdlyzatot” az IT modositotta a megvaltozott jogszabélyoknak és gyakorlatnak megfelelfen. A
»Szolgaltatasi szabdlyzaton” pedig dtvezetésre keriiltek a jogszabalyi valtozasok, illetve a Feliigyelet &ital jelzett
észrevételek alapjan tett modositasok.

2016.03.24-én az IT e-mailes hatdrozathozatallal valasztotta meg az Uj fékonyvelét hatarozott idére, 2016.12.31-ig,
illetve jévahagyta a MES Magdn Egészségiigyi szolgaltatéval foglalkozds egészségiigy témdban kétott szerz6dését.

2016.04.19-én éz IT ugyancsak e-mailes hatarozathozatalfal hivta 6ssze a soron kévetkezd Kozgy(ilést.

2016.04.21-i IT Glésen modositasra keriilt a Tagi elszdmoldsi szabalyzat, a Szolgaltatasi Szabélyzattal torténd
harmonizalds tértént meg — a biztositétd) vasarolt jaradék bekeriilt a szabalyzatba, ElSterjesztésre keriilt az SzMSz
modositasa. Az IT tudomasul vette az ligyvezets felmonddsét, és Gj palyazat kirdsardl dontott. Az IT 4j IT tag
személyére javaslatot tett. A hatdlyos befektetési politikdt és valaszthaté portféliés szabdlyzatot az IT
megerdsitette. Eifogadta az éves beszdmol6t és mellékleteit, valamint a pénziigyi terveket.

2016,06.16-an az IT attekintette az {igyvezetSi pilydzatokat és megvalasztotta az Gj ligyvezetst, Horvéth Istvént.
Jovahagyta az IT (j folyamatszervezd (tandcsadd) munkatérs alkalmazasat. A személyi valtozasok miatt médositotta
az ,Aldirdsok rendje” szabélyzatot. Uj Feliigyeleti adatszolgdltatssi felelds, Fogyasztovédelmi kapcsolattarts,
Kapcsolattartasért felelds személyt jelolt ki. Megsziintetésre keriilt a munkavallalok cafetéria juttatdsa.

2016.09.14-i IT Ulesen az lgazgatétandcs az Mpt. 74.§ (4) bekezdésben 2016, jalius 1-i hatallyal bevezetett

jogszabaly médositdst is targyaita, hatdrozatot egyelére nem hozott. 1
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2016.11.22-i IT (lés érdemben, szakérték bhevondsdval tekintette &t az Mpt. 74.5 (4) bekezdése szerinti
koltséglevonas témakdrét, a jogszabaly értelmezését, és kialakitotta allaspontjat a Felligyeleti konzultacidra, mely
végill elmaradt, ugyanis a Feliigyelet irdsban tette kdzzé allasfoglalasat.

Az IT 2016.12.01-jén e-mailes formaban hozott hatdrozatot két EB tag lemondasanak tudomasulvételérdl, és két (]
EB tag megvalasztasara tett javaslatot, illetve Gsszehivta decemberi Kézgy(ilését.

Az IT a kordbbi targyaldasok eredményeként 2016.12,14-én e-mail-ben hozott dontést az Mpt. 74. § (4)
bekezdésében szerepld koltséglevonas alkalmazéasardl, annak SzMSz-ben térténd rogzitésérsl.

2016.12.22-én hozott dontést az IT a meglévd f6kdnyveldvel torténd Gjabb szerzédéskotésre,
A két Kozgy(ilésen az SzMSz-ben az alébbi teriileteken térténtek médositdsok:
2016. majus 6.:

¢ fogalmak, definicidk pontositasa,

e kozponti fax szam atvezetése,

e jaradakszolgdltatds formdinak médositdsa (biztositotol vasaroit jaradék),

e ligyvezetd alkalmazasa — jogszaballyal térténd harmonizéacid,

e hirdetmények kbzzététele,

o zaré rendelkezés — jogi klauzula (dtmeneti idGszakban a jogszabalyi rendelkezések az irdnyaddk)
2016. december 21.:

s munkaltaté fogalom pontositasa jogszabalyvaltozas miatt,

* pontositasra keriilt a Pénztar azonositdszama az Gj nyilvantartasi rendszer szerint,

s tamogatd jogalldsdnak pontositasa,

s pontositdsra kerdltek a végelszamoldssal kapcsolatos szabilyok és a végelszamolds sordn t6rténd
elszamolas egyes részei a jogszabaly-médositas kapcsdn,

+ pénztari tartalékok és miikddési rendjiik fejezet pontositasra keriilt jogszabalyvaltozas miatt,

e az Mpt. 74.§ (4) bekezdés szerinti kéltséglevonas alkalmazasa,

o kozgylilés dsszehivasanak technikal pontositasa,

¢ igazgatotanacs miikddési rendjénél technikai pontositas,

e lgyvezetl feladaténak és hataskdrének harmonizécidja az elébbi médositassal 6sszefiiggéshen,

s zar6 rendelkezések pontositasa,

zaradéki rész — utalds a hatalybalépés 2016.12.21-i ddtumadra.
2016 masodik felében két nagy jelentéségli cél/feladat volt kiemelt fékuszban:

e Az IT altal tdmogatott kampdny minden eszkdzt megragadott, hogy elérie a tagokat, és az éves tagdij,
valamint az ajanlott adomany befizetésére 8sztondzze Sket. 2016. december 31-én a Pénztdr mar elérte a
70%-os tagdijfizetési ardnyt 2017 egész évére.

e Az Mpt. 74. § (4) bekezdése szerinti koltség érielmezését és a koncepcid kialakitasat hosszasan targyalta és
elemezte az IT is, felGgyeleti konzultécidt is kért a témdaban. Végiil erre nem volt sziikség, mivel a Feliigyelet
irdsos allasfoglalast adott ki. A kiadott allasfoglalas egy technikai dologtdl eltekintve megegyezett az IT 4ltal
kialakitott koncepcidval. A Pénztar Kozgylilésének felhatalmazésa alapjan (SzMSz médositas) 2016.12.31-i
détumra végrehajtotta a 2016. évi kéltséglevonast, mely 27.489 eFt miikodési bevételt eredményezett.

A Pénztar taglétszama 2016, december 31-én 7.103 f6 volt, mely az el6zd évi zarotdl {7.151 f8) 48 fdvel
alacsonyabb. Tagsagi viszonyt 23 f§ Iétesitett atlépés formdjaban, dnkéntes belépé nem volt. A tagsagi jogviszonyt
megsziintetSk szdma a tavalyi évhez képest lényegesen alacsonyabb, 66 f§ volt. A cstkkenés oka egyrészt a més
pénztarba atlépbék szdmanak csékkenése (2015: 49 6, 2016: 1 f8!), méasrészt a tarsadalombiztositisi rendszerbe
visszatérék szamanak csdkkenése (2015: 111, 2016: 65 f6). Mindezek mellett 5 6 elhunyt csdkkentette a Pénztar

taglétszamat. 5
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24 tr

A Pénztdr 2016. évi éves beszamoald szerinti 24ré mérlegféGsszege 33.011.786 eFt, mely az eléz6 évinél mintegy
8,2%-kal magasabb. A mérlegfGésszeg ndvekedése elsdsorban a befektetéseken (vagyonkezelés) eiért kedvezé
eredménynek készonhetd, mig kisebb részben a miiksdési céltartalék névekedésének (Mpt. 74.§ (4) bek miatt).

A sajat téke 2016.12.31-én 335.841 eFt, a szokasos mikadési tevékenység eredménye 2016-ban +10.295 eFt volt.
Az el8z8 évi negativ eredményhez képest most a valtozdst elsésorban az Mpt. 74.8 (4]} bekezdése szerinti
kéltséglevonds eredményezte. A befektetdsi tevékenység eredménye 2.625 eft, fgy a miikédés mérleg szerinti
eredménye 12.920 e Ft lett. A m{kodési céli bevételek koziil névekedett a pénztéri befizetések dsszege is (64.874 ¢
Ft vs 60.565 eFt), mig a miikddéssel kapcsolatos raforditasok csokkentek (82.618 eFt vs 91.114 eft), elsésorban a
nyilvantartasi dij csékkenése miatt. A mikodési tartalék hozamkérnyezete 2016-ban romlott, emiatt a miikédési
tartalék befektetési eredménye nagységrendileg fele lett a 2015-&s dsszegnek.

A Pénztar mikédését alapvetSen a tagdijakbdl, és a tagok altal dnkéntes alapon befizetett adoméanyokbgl
finanszirozza. A 2016-0s évben a 2015-6s évhez hasonléan nem tagi adoményt is kapott a Pénztar, 38.786 eft
dsszegben.

A Pénztar kiadasai koz6tt meghatérozé szerepe van a teljes kdrlien kiszervezett nyilvantarts és adminisztracié
koltségének, ez tette ki 2016-ban is az dsszes pénztari kiadss mintegy 47,5%-at, mértékét tekintve 43.053 eFt-rél,
mintegy 8,8%-kal, 39.243 eFt-ra csdkkent.

A személyi jelleg(i raforditdsok 18.096 eFt-rél 16.561 eFt-ra csdkkentek a személyi véltozasok kdvetkeztében,

A Pénztar sajat téke dllomanya 2016.12.31-én 335.841 eft, a likviditasi céltartalék allomanya 35.510 eFt volt, A
Pénztar tékehelyzete egyeldre kiegyensiilyozott, a hosszi tavi fenntarthatdsdg esélyén sokat javit, hogy a Pénztar
miikddési bevételhez juthat a tagok &ltal befizetett tagdijakbél torténg levonassal, illetve a tagok altal fizetett
m{ikédési tamogatdsokkal, valamint nem elhanyagolhaté moédon az Mpt. 74.§ {4) bekezdése szerinti
koltséglevonasbél,

A fedezeti céltartalék dllomanya 2016.12.31-én 32.567.941 eft volt, amely a 29.875.222 eFt-os nyit64llomanynél 9
%-kal magasabb, a fent mér jelzett kedvezé hatdsok miatt.

A Pénztdr befektetési eredményelt jelent8sen befolyasolta, hogy 2015-héz hasonléan 2016-ban is kedvez§ voit a
piaci  kérnyezet a magyar &llampapirok szempontjabél. A befektetdi kérnyezetet lényegében az alabbi
folyamatok befolydsoltak 2016-ban:

* Az MNB az irdnyadé ratat tobb lépéshen 0,9%-ra csokkentette.

¢ Aforint arfolyama relative stabilan ajakult.

* A BUX 33,8%-ot erdsodétt.

o Evelején a fejiett piacokon recessziés félelmek okoztak izgalmakat.

* Az amerikai FED csak év végén decemberben déntétt az ujbdli szigoritas mellett.

¢ A britek az Eurdpai Unié elhagydsa mellett dontdttek. A Brexit leginkdbb az eurépai tézsdéket sujtotta.
* Az év masodik felében jelentds hozamemelkedés kezdSdétt a fejlett piacokon.

* A Trump rali eredményeként az amerikai részvényindexek Gj cstcsra futottak.

* A feltbrekvd piacok felillteljesitettek az év elsé felében a nyersanyagarak emelkedése kévetkeztében, azonban a
mésodik félév mar jelentds tékekivonast hozott. A feltbrekvs piacok relative jo évet zartak, a fejléd6 piacok
teljesitményét mérd MSCI Emerging Market index 8,6%-0s pluszban zérta az évet,

A Pénztir hozamai mindharom portfélié esetében meghaladték a referencia index teljesitményét és jelentésen
talszarnyalték az inflacié mértékét is, magas realhozamot biztositva ezzel a pénztartagoknak:

2,88% 8,05% 10,90%
3,51% 5,80% 6,50%

2016. évi nettdé hozamrata
10 éves éatlagos hozamréta
(2007-20186)

10 éves vagyonnivekedési mutaté
{2007-2016)

2016. évi inflacio 1,8%
/A tabldzatban szerepld hozamrdtdk nettd hozamratak, az infidcié pedig dec/dec inflicio./ 3

4,32% 7,21% 7,85%
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2017 |. negyedévében is folytatddott a kedvezd tendencia a befektetési kérnyezetben, habar a hazai

részvénypiacnal mar az ,oldalazé” megpihenés jeleit véljiik felfedezni.

A mérleg forduldnapja utdn egyéb jelent8s esemény nem tértént.

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a Pénztér vezetése szdméra 2016. évben és jelenleg is a legfontosabb célok az
sszetett kornyezetnek torténs megfelelés és a hosszi tavi mifkodési biztonsdg megteremtése. A torvény altal
eldirt kotelezd tagdijfizetési hdnyadot a Pénztar a mérleg forduldnapjaig mar 2017 egész évére teljesitette, a tagok
tagdij és adomanyfizetési hajlandésaga kdvetkeztében a Pénztdr jelentSs miikodési bevételhez jutott. Emellett
lényegesen javitott a mikodés feltételén a nem tagok éltal befizetett miikddési adomany, valamint 2016-ban elsé
alkalommal alkalmazott Mpt. 74. § {4) bekezdése szerinti kblhtséglevonas. A magyar nyugdijrendszer atalakulaséval
parhuzamosan a Pénztér vezetése folyamatosan dolgozik a hosszi tévi fenntarthato fejlddés megalapozdsat
biztosité stratégia kialakitasan. Mindezek figyelembe vételével, a miikodési feltételek jelentds véltozasat nem
feltételezve a Pénztar kizéptava miikddése biztositottnak latszik.

Budapest, 2017. aprilis 20,

Gémes imre
az |lgazgatotandcs elndke




