Budapest Orszagos Koételez6 Magannyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

BUDAPEST ORSZAGOS KOTELEZO MAGANNYUGDIJPENZTAR

KIEGESZITO MELLEKLET

2016. DECEMBER 31.

Készilt: Budapest, 2017. majus 8.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.

1/18



Budapest Orszagos Koételez6 Magannyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

A Pénztar alapadatai és vezetése
Testiiletek:

Igazgatotanacs:

Gémes Imre (EInok)

Posfai Tamas

Matrahazi Zsuzsanna

Vértes Tunde 2016.05.06-ig
Sziraki Nagy Noémi 2016.05.06-tdl
Széll Gabor

Kurucz Anita

Téth Istvan

Ellen6rz6 Bizottsag:

Jaszter Beata (EInok)
Franzony-Szabé Laszl6 2016.12.31-ig
Rajna Maria 2016.12.31-ig

Varszegi Gyorgy

Boncz Gabor

Szolgaltatok:

Adminisztracidval megbizott:
Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Miikodtet6 Részvénytarsasag, (réviden EHP Zrt.)

A Pénztarra vonatkozo szamviteli el6irasok alapjan a Pénztar konyvvizsgalatra kotelezett.
Konyvvizsgalattal megbizott:

Circulum Audit Kft.

Nyilvantartdsi szam: 00 2121

Karikas Judit

Kamarai tagsagi igazolvany szam: 006234

LetétkezelG:
Citibank Zrt.

Szamlavezeté:
Budapest Bank Zrt.

Vagyonkezel6:
Budapest Alapkezel6 Zrt.

Aktuarius:
Matuzsalem Kft.

Jogasz:
Dr. Kolma Ugyvédi Iroda, Dr. Kolma Szilvia ligyvéd

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.

2/18



Budapest Orszagos Koételez6 Magannyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

Tajékoztaté adatok

Tartalékok képzése

A Pénztar a tagdij-, és tagdij tipusu bevételeit a kovetkez6k szerint osztja fel a tartalékok kozott:
Fedezeti tartalék: 97,5%

M{Ukodési tartalék: 2,5%

Taglétszam alakulasa

2016. december 31-én a tagok szama 7.103 f6.

A 2016. év folyaman 1 f6 lépett at mas pénztarba, 5 f6 tagsdgi jogviszonya sz(int meg a Pénztarban elhaldlozas miatt,
valamint élve a torvény altal biztositott lehetdséggel, 65 f6 |épett vissza a tdrsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe.
Egyosszegli szolgaltatast nem teljesitett a Pénztar, technikai megsziintetés (pl. kettGs tagsag miatt) nem tortént. A pénztar
taglétszama, 48 fével csokkent, a csokkenés értékét nagy részben a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe visszalépett
tagok alkotjak (65 f&).

A 2016. évi pénziigyi tervhez képest a taglétszam alakuldsaban a fébb eltérések a kovetkez6k:

e atervezett 40 f6 atlépése helyett 2016. évben minddssze 23 f6 atlépbvel ndvekedett a pénztar taglétszama.

o ekdzben 5 f6 elhaldlozott, ami a tervezettnél harom fével kevesebb, nyugdijszolgaltatas igénybe vétele nem tortént.
160 f6 mas pénztarba atlépdbvel szamol a pénziigyi terv, ténylegesen azonban csak 1 f6 szlintette meg tagsagat mds
pénztarba atlépéssel. Tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe torténd visszalépésre 280 fével szamol a pénzigyi terv,
valdjaban azonban 65 f6 |épett vissza.

Tagsagi jogviszony megsz(inések szamanak megoszldsa negyedévenként:

Negyedévek TB visszalépés (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6)
I. negyedév 17 0 0

Il. negyedév 20 0 3

IIl. negyedév 17 1 2

IV. negyedév 11 0 0
Osszesen: 65 1 5

A kilépbk szamanak alakuldsa az el6z6 évhez képest:

Ev TB visszalépés Atlépés Elhalalozas
2015 11116 49 f6 6 f6

2016 65 6 1f6 5f6

Kifizetések alakulasa

A targyévi kifizetések az aldbbiak szerint alakultak:
Atlépés esetén 2.244 eFt, az atlépd tagok szamdra vetitve ez atlagosan 2.244 e Ft/f6 kifizetést jelent.
Haldleset kapcsan 6sszesen 26.562 eFt kerdilt kifizetésre, ez atlagosan 5.312 e Ft/f6.
TB visszalépés kapcsan 272.209 eFt-ot fizetett ki a pénztar, ez atlagosan 4.188 e Ft-tal terhelte a pénztar fedezeti
tartalékat kilépénként.
EgyOsszegl szolgaltatas kapcsdan nem tortént kifizetés.
A Pénztar a kifizetések elszamoldsa soran a Tagi elszamolasi szabalyzatban foglalt kdltségeket szamolta fel.
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A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2016. december 31-i mérlegf60sszege 33.011.786 ezer Ft, mely az el6z6 évi mérlegf60sszeg 108,2365%-a.

ESZKOZOK

A Pénztar mérlegében eszkdzként mutatja ki a rendelkezésére alld, haszndlatara bocsatott, a miikodését szolgdld, valamint
a nyugdijszolgaltatas, a likviditas és kockazat fedezetéiil szolgald befektetett eszkozdket és forgdeszkdzoket, tovabba az
aktiv id6beli elhatarolasokat.

MegoszI3s:

Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegféosszeg %-aban
A) Befektetett eszk6zok 0 0,00%
B) Forgdeszkozok 33.011.786 100,00%
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK osszesen 33.011.786 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 forint)

A Pénztar immaterialis javakkal nem rendelkezik.
A pénztar meglévé targyi eszkdzeinek nettd értéke O forint.
A Pénztar az értékpapirokat forgatdsi céllal vasarolta, ezért ezeket a forgdeszkozok kdzott mutatta ki.

B) Forgoeszkoz6k (33.011.786 ezer forint)

A Pénztar 2016. december 31-i vagyonanak 100 %-a forgdeszkoz.

Forgdeszkozként kerlilnek kimutatasra a kovetelések 3.663 ezer forint 6sszegben. A koveteléseket tagdijkovetelések (3.646
ezer forint) és egyéb kovetelések (17 ezer forint) alkotjak. A kovetelések aranya az 6sszes forgdeszkozon belil 0,0111 %.

A forgdeszkdzokon beliil kimutatott értékpapirok allomanya 31.884.537 ezer forint, amely a forgdeszkozok 96,5853 %-at
teszi ki. Az értékpapirok forgatasi célu vasarlasaval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke 1.123.586 ezer forint, amely 391.175 ezer forint 6sszegl elszamolasi betétszamla allomanybdl,
1.172 ezer forint 0sszegU elkllonitett betétbdl, 627.000 ezer Ft értékl rovid lejaratd bankbetétbdl, 103.011 ezer Ft értékd
deviza allomanybdl és 1.228 ezer forint Osszegli pénzeszkdz értékelési kilonbozetbdl all, amelyek egyitt a forgdeszkoz
allomany 3,4036 %-at teszik ki.

A Pénztar értékpapir kdlcsonbeaddast 2016. évben nem végzett, befektetési kockazati téke-alapjeggyel nem rendelkezett.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok értéke 2016.12.31-én O Ft.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forras oldaldn mutatja ki a sajat tékét, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv id6beli
elhatdrolasokat.

MegoszI3s:

Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegféosszeg %-aban
D) Sajat t6ke 335.841 1,0173%
E) Céltartalékok 32.607.711 98,776%
F) Kotelezettségek 49,794 0,1508%
G) Passziv id6beli elhataroldsok 18.440 0,0559%
FORRASOK 6sszesen 33.011.786 100,00%

D) Sajat t6ke (335.841 ezer forint)

A Pénztar sajat t6kéje az indulé t6kébdl (1.000 ezer forint), az elmult évek mikodési tevékenységhbdl szarmazd eredményét
és a targyévi likviditasi tartalékbdl torténé atcsoportositast (321.921 ezer forint) tartalmazé tartalékt6kébdl és a mikodés
targyévi eredményébdl 12.920 ezer Ft) tevédik 6ssze.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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E) Céltartalékok (32.607.711 ezer forint)

A Pénztdr varhatd jovébeni kotelezettségekre mikodési céltartalékot a 2016. évben nem képzett. A miikodési portfolid
értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék 0sszege 614 ezer Ft, ami a mikodési portfolié negyedik negyedéves elhatarolt
kamatdbdl adodik.

A fedezeti céltartalék nagysaga 32.567.941 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni szamlakon vezetett kdvetelései allnak,
ami felett kizardlag a pénztartagok rendelkeznek.

A céltartalék alakuldsa a kés6bbiekben kerdil részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamldk nyitd allomanya az lizleti év els6 napjan 29.875.222 ezer forint volt.

A targyévben egyéni szamldkon jévairt szolgaltatasi célu bevételek 6sszesen 30.603 ezer Ft, amelybdl tagok altal fizetett
tagdij 34.197 ezer forint, valamint meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés — 3.696 ezer Ft. Az utdlag befolyt tagdijak
értéke 102 ezer Ft. TAmogatds, munkaltatoi kiegészités, egyéni tagdij-kiegészitések nem érkeztek. A torvényi valtozasok
kovetkeztében a magannyugdijpénztdri tagdij mértéke 2012. janudr 1-t6l 0 %, ezért erre az évre vonatkozdan bevallasi és
befizetési allomanyok sem érkeztek az Adéhatdsagtol.

Az elévilt tagdijkovetelések utan 16.109 ezer forint egyéb bevétel, illetve ezzel azonos Osszegli egyéb raforditas lett
elszamolva.

A mas pénztarbdl érkezd tagok altal hozott tagi kdvetelések 91.713 ezer forinttal ndvelték a tartalékot.

A kifizetések (TB visszalép8k, atlépék, elhunytak) 301.015 ezer forinttal csokkentették a tartalékot, ennek nagy részét a
Tarsadalombiztositasi Nyugdijrendszerbe visszalépd és mas pénztarba atlépd tagok atadott fedezete adja.

Szolgdltatdssal kapcsolatos egydsszegl kifizetések nem torténtek, jaradékszolgaltatast a Pénztar nem nyujtott.

Az egyéni szamlakat novelte a korabbi évek befizetéseinek azonositasa utani arfolyamvaltozasbdl eredé hozam jévairasa 56
ezer forint 6sszegben.

Az egyéni szamlakat megillet6 realizalt hozambevétel 0sszege 1.815.760 ezer forint, az értékelési kilonbozet 1.359.857
ezer forint. A befektetésekkel kapcsolatos raforditasok Osszege 276.689 ezer forint. A jovairhaté nettdé hozam Osszege
értékelési kiilonbozettel egylitt 2.898.928 ezer forint.

Az egyéni szamlak tartalékdanak alakuldsat részletesen a Kiegészité melléklet szamszaki részének Tartalékok targyévi
eredménye cim( tablazata tartalmazza.

A pénztari szolgaltatasi fedezet és a likviditasi fedezet targyévi alakulasa

A fedezeti céltartalék-képzés 6sszege 2.902.042 ezer forint, mely toébb, mint 30 %-kal nagyobb a 2015. évi 2.227.579 ezer
forintos értéknél. Ennek legfébb oka, hogy 2016. évben a befektetési tevékenység eredménye (2.898.928 ezer Ft) jécskan
nétt az el6z6 évben elért szinthez képest (2.185.926 ezer Ft, 32,62%-0s novekedés).

A likviditasi céltartalék képzés 6sszege 430 ezer forint, amely elmaradt az el6z6 évi 680 ezer forinttdl. Ennek f6 oka, hogy a
likviditasi tartalékra juté befektetési tevékenység bevételei jocskan, 330 ezer Ft-tal, kdzel 42,76%-kal csokkentek. Ekdzben a
befektetési tevékenység raforditasai nem valtoztak az el6z6 évhez képest (5 ezer Ft 2015. és 2016. évben is). Ezek hatasara
a befektetési eredmény elmaradt az el6z6 évitdl.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara tortént céltartalék-képzés Osszegét a 2016. évi beszamoldéban a
likviditasi tartalék részeként kell bemutatni, ilyen cimen a 2016. évi nyitd 1 ezer forint Osszegl tartalékképzés zard
allomdnya -14 ezer forint. Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék értékelési kiilonbozete 16
ezer forint, mivel a kamat jovairasa csak 2016.12.31 utdn toértént meg.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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Tartalékok alakulasa

Miikodési tartalék:

614 eFt

Ertékelési killonbozetére:

614 eFt

Fedezeti tartalék:

32.567.941 eFt

Egyéni szamlak zard allomanya:

32.567.941 eFt

Likviditasi tartalék zar6 allomanya: 35.510 eFt
Sajat tevékenységi kockazatokra: 8.373 eFt
Egyéb kockazatokra: 27.066 eFt
Azonositatlan (fiiggd) befizetések hozamara: 2 eFt
Likviditasi tartalék értékelési kiildbnbozetére: 69 eFt
Azonositatlan (fliggd) befizetések értékelési killonbozetére: 0 eFt
Demogrifiai kockazatokra 0 eFt

F) Kételezettségek (49.794 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

Rovid lejaratu kotelezettsége (49.794 ezer forint): tagokkal szembeni kotelezettségekbdl 43.267 ezer forint Gsszegben,
szallitéi kotelezettséghdl 129 ezer forint 6sszegben, egyéb rovid lejaratu kotelezettséghdél 6.370 ezer forint Osszegben,

valamint az azonositatlan (fiiggd) befizetésekbdl 28 ezer forint 6sszegben adédik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettségeinek dllomanya (ezer forintban):

Tagokkal szembeni kotelezettségek 43.267
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 129
Személyi jovedelemadd elszamolds 1017
Koltségvetési befizetési kotelezettségek -1
Jovedelem-elszamolasi szamla miatti kotelezettség 0
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 2.985
Pénztari tisztségvisel6k magannyugdijpénztari kotelezettsége 0
Vagyonkezel§ szervezettel kapcsolatos kotelezettségek 0
Letétkezel6vel szembeni kotelezettségek 0
Feligyelettel szembeni kotelezettségek 2.369
Garancia Alappal szembeni kotelezettségek 0
Negativ egyenlegi tagdijkovetelések 0
Azonositatlan fliggd befizetések 28
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 49.794

Azonositatlan befizetések alakulasa

Torvényi valtozasok kovetkeztében a magannyugdijpénztari tagdij mértéke 2012. januar 1-t6l 0 %, ezért erre az évre

vonatkozdan bevallasi és befizetési allomanyok nem érkeztek az Adéhatdsagtol.

Az azonositatlan befizetések nyitd dllomdanya 28 ezer forint volt. 2016. év végén azonositatlan fliggé befizetésként

ugyancsak 28 ezer forintot tart nyilvan a Pénztar.

G) Passziv id6beli elhatarolasok (18.440 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti id6szakra vonatkozé illetve azt terhel6 azon koltségeket, raforditdsokat mutatja ki itt a
Pénztar, melyek 6sszege a mérlegkészités napjaig a Pénztar tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhato. A
m(ikodési tevékenységet érint6 koltség elhatarolds 6sszege 11.757 ezer forint, a vagyon-és letétkezelGi dijak elhataroldsa
6.683 ezer forint volt.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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A Pénztar eredményeinek bemutatasa

A Pénztar bevétele alapvetSen a tagok altal fizetett tagdijbevételekbdl, tdmogatdi adomanyokbdl, megallapodas alapjan
fizetett tagdijbdl, valamint a pénzligyi miveletek bevételeibdl tevédik 6ssze, mig raforditasa jellemz6en miikodési jellegl
koltségekbdl és a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokbdl keletkezik.

A Pénztar a jogszabalyoknak megfelelen tartalékonként elkiilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi
célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

Mkodési tevékenység

A mikodés fedezetét a Pénztdr tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett tagdijaknak kildottkozgydlés altal
meghatdrozott hanyada, a m(ikddési célra adott adomanyok, illetve a miikodésre fel nem hasznalt mlkodési célu vagyon
befektetésébdl szarmazd hozam szolgaltatja. Ezen felll az év masodik felében életbe 1ép6, Uj torvényi szabalyozasnak
koészonhetben a pénztdr lehet6séget kapott arra, hogy a fedezeti tartalék 2015. évi végi zard dllomanyanak 0,3 %-a és a
targyévben a fedezeti tartalék terhére elszamolt vagyonkezelési dij pozitiv kilonbozetét miikodési koltségként a tagok
szamlajanak terhére elszamolja.

Ennek megfelel6en a Pénztar az év végén 27.489 e Ft-ot vont le a fedezeti tartalékbdl az Mpt. 74.§ (4) bekezdése szerinti
mUikodési célu koltségként, az 6sszeg teljes egészében a mikddési tartalék bevételeit ndvelte.

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.
Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett egyéni befizetések fedezeti
tartalékra juté hanyaddabdl és a pénziigyi miveletek eredményébdl negyedévente képzett céltartalék adja.

Likviditas biztositdsa
A Pénztar mikoddképességének és a szolgaltatasok nydjtasanak zokkenémentes biztositdsa érdekében Likviditasi tartalékot
képzett.

Miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztdr mUkodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos mikodési tevékenység eredményébdl — ami a
Pénztar mikddésével kapcsolatban az Uzleti évben elszdmolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbozete —, masrészt
a befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok kilonbozete -
tevddik ssze.

Targyévi mikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Szokdsos mikodési tevékenység eredménye 10.295
Befektetési tevékenység eredménye 2.625
Rendkivili eredmény 0
Mérleg szerinti eredmény 12.290

A Pénztdr el6z6 évi mikodési eredménye -23.371 ezer forint volt, amelyhez képest a targyévi miikodési eredmény 36.291
ezer forint mértékd javulast mutat. Ennek f6 oka a mikodési célu bevételek jelentés mérték( névekedése.

A mUkodési célu bevételek 0sszege az el6z6 évben Gsszesen 62.261 ezer forint volt, targyévben 92.913 ezer forint, amely
49.23 %-0s novekedést jelent.
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Miikodési koltségek és raforditasok megoszlasa

e . KTG 2015 KTG 2016 Valtozas (%) | Megoszlas 2015
Koéltség megnevezése
(ezer Ft) (ezer Ft) (%)

Személyi jellegl raforditasok 18 096 16 561 91,5% 20,0%
Adminisztracids dij 43 053 39 243 91,2% 47,5%
Konyvvizsgaléi dij 2829 3175 112,2% 3,8%
Aktuarius dija 76 76 100,0% 0,1%
Uogasz dija 3124 2316 74,1% 2,8%
Garancia dij 0 0 0,0% 0,0%
Fellgyeleti dij 9 564 10 241 107,1% 12,4%
Egyéb koltségek és raforditasok 14 372 14 181 98,7% 17,2%
Osszesen 91 114 82 618 90,7% 100,0%)

Személyi jellegii raforditdsok

2016. évben a személyi jellegl raforditds 16.561 ezer forint Osszegben merult fel, amely az allomanyba tartozé
alkalmazottak munkabérébdl, és a tisztségviselSk tiszteletdijabdl, valamint ezek jarulékaibdl all.

Az el6z6 évhez képest a személyi jellegl kifizetéseknél 8,5%-os koltségcsokkenés kovetkezett be, 2016-ben ezek a koltségek
az Osszes koltség 20%-at tették ki.

2016. évre vonatkozodan a Pénztar tisztségviselSinek dijazasa az el6z6 évhez képest, 84 ezer forinttal valtozott, bruttd 6.361
ezer Ft 0sszeg( dijazasban részesiltek. A tiszteletdijak utan elszamolt bérjarulékok 6sszege 1.718 eFt.

A tisztségviselSk dijazasa 2016. évben:

e Igazgatdtanacsi tagok és ellenGrz6 bizottsagi tagok tiszteletdija (az elnokok kivételével): bruttd 40 ezer Ft/ho

e Ellen6rz6 bizottsag elnokének tiszteletdija: bruttd 50 ezer Ft/ho

e Igazgatdtanacs elnokének tiszteletdija: bruttd 80 ezer Ft/ho

A Pénztdr 2016. év végén 6 f6 alkalmazottat foglalkoztatott, akik esetében 2016. évben az éves munkabér jarulékokkal
novelt értéke 6sszesen 8.107 ezer Ft volt. A targyévben a személyi jellegl egyéb kifizetésként jarulékkal egyltt 375 ezer Ft
lett elszamolva.

A 6 f6 alkalmazott dijazasa:

o Ugyvezetd munkabére: brutté 350 ezer Ft/ho

o  F6konyvel6 munkabére: heti 20 6ras foglalkoztatas mellett a mindenkori kozépfokd minimalbér id6aranyos része

o Belsé ellenér munkabére heti 20 6ras foglalkoztatas mellett a mindenkori k6zépfokd minimalbér id6aranyos része

o  Befektetési vezeté munkabére heti 20 6ras foglalkoztatas mellett a mindenkori kozépfokd minimalbér id6aranyos része
e Tanacsado (folyamatszervez8) havi bruttd 30 ezer forint munkabért kap.

e A belsé adatvédelmi felelGs brutto 2,5 ezer Ft/hd megbizasi dijra jogosult.

Az alkalmazottak szama az el6z6 évhez képest nem valtozott. A munkabérek a kozépfokd minimalbér emelkedésének
aranydaban novekedtek.

Adminisztrdcids dij

Az adminisztracids dij mértéke a 2015. évhez képest 3.810 e Ft-tal csokkent.

A havi szolgaltatdsi dij szamitasi mddja: havi fix 6sszeg( dij keriil kiszamlazasra, aminek a mértékét a két fél kozti szerz6dés
rogziti.

Kényvvizsgdlati dij
A 2016. évre elszamolt konyvvizsgalati dij a szerz6dés szerinti 6sszeg.

Jogdsz dija
A jogi szaktanacsadasért fizetett dij 6sszesen a teljes koltség 2,8%-at teszi ki.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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Feliigyeleti dij
A felugyeleti dij 6sszege az el6z6 évhez képest (9.564 eFt) 7,1 %-kal, 10.241 eFt-ra emelkedett, melynek magyarazata a

pénztari vagyon novekedése.

Egyéb koltségek és rdforditdsok
Az egyéb koltségek a tavalyi évhez képest minimalisan, 1,3 %-kal csokkentek.

A pénztari koltségek legjelentGsebb részét az adminisztracids dij (47,5 %) teszi ki.
A személyi jellegl kifizetésekre 20%-ot, Felligyeleti dijra 12,4%-ot, egyéb koltségekre 17,2%-ot, jogi koltségekre
2,8%-ot, konyvvizsgaldi dijra 3,8%-ot, aktuariusi dijra 0,1 %-ot koltott a Pénztar az 6sszes felmerdilt koltségbdl.

Befektetések alakulasa

A Pénztar az év sordn opcids és repo lgyletet nem kotott, kockazati tékealap jeggyel nem rendelkezett, viszont a hataridds
Ugyletek 2016. évben is jelen voltak a vagyonkezel6i befektetések kozott.

A 2016. december 31-én kimutatott Ugyletek részletes bemutatasat a Kiegészité melléklet szamszaki részének 14. oldala
tartalmazza.

Hatdrid&s tgyleteken kivil egyéb fliggd és jovébeni kotelezettséget a Pénztar nem tartott nyilvan.

A pénztari vagyon a kormanyrendelet el8irdsai, illetve az aktualis Befektetési Politika szerint keriltek befektetésre.

A Pénztar 2009. januar 1-jén vezette be az elszamold egységes nyilvantartason alapuld, valaszthatd portfolids rendszert. A
tagok — a jogszabdlyi keretek kozott — belépéskor valaszthatnak a klasszikus, kiegyensulyozott és novekedési portfolidk
kozott, illetve a tagsdagi jogviszony fennallasa alatt portfoliét valthatnak.

Az elszamold egységen alapuld nyilvantartdsi rendszerben a tagi koveteléseket a Pénztar elszamold egységben tartja
nyilvan, a tagi kovetelések forint 6sszege a tagi darabszam és a portfolidhoz rendelt eszkdzok napi értékelése alapjan
megdllapitott szorzatdval egyenlé.

Befektetési Politika

Budapest Klasszikus Portfolio

A 2014.05.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

befektetési eszkoz kockazati kitettség
Minimum Maximum Célarany | Referencia-
aranv (%) aranv (%) (%) index
hazipénztdr, szamlapénz, betét (bef. pol. 4. a) — c)) és repd ) o o RMAX-MAX
(forditott repd) ligyletek (bef. pol. 4. k))* 0% 30% 15% kosar
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazé kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (bef. pol.4. RMVIAX-MAX
d1) — d4)), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé 50% 100% 75% Kosar
kollektiv értékpapir
illalati kotvé . pol.4. - -M
véllalati kotvény (bef. pol.4. d5) - d6)) 0% 20% 59 RMAX ! AX
kosar
hitelintézeti kotvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 0% 20% 59 RMAX—!\/IAX
kosar
onkormanyzati kétvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kotvény (bef. pol. 4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szdrmazé kitettség
részvény (!oef. pol.l4.le1,) - e4!), vagy ilyen kitettséget 0% 0% 0% i
tartalmazo kollektiv értékpapir

1 3 pénztdr likviditdsanak biztositasa érdekében, illetve portfélid-atrendezés esetén a vagyonkezelSnek lehet8sége van a
maximum arany atlépésére egyfolytaban 30 napot meg nem haladé idétartamig.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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mgatla,n (!oefl. pol. 4 h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 5% 0% .

kollektiv értékpapir

flg)yfl?slc;)e:ektetea jegybdl szarmazé kitettség (bef. pol. 4 0% 15% 0% .
szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség

E;’;a:;:gs ugyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szarmazd nettd 0% 15% 0% )

Ei;;;:::ét;gyletekbol (bef. pol. 4. j)) szdrmazé nettd 0% 15% 0% )

swap Ugyletekbdl (bef. pl. 4. 1)) szarmazo nettd kitettség 0% 15% 0% -
egyéb eszk6zokbébl (bef. pl. 4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mindgsilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati t6kealapnak.

Benchmark:
Index Suly
RMAX 90%
MAX 10%

Budapest Kiegyensulyozott Portfolio

A 2014.05.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

befektetési eszkoz kockazati kitettség

Minimum Maximum Célarany | Referencia-

P — o e TR i _ aranv (%) aranv (%) (%) index
e B A A
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol szdrmazo kitettség
allampapir, dllami garanciaval biré értékpapir (bef. pol. 4.
d1) — d4)), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé 15% 65% 65% MAX
kollektiv értékpapir
véllalati kotvény (bef. pol. 4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kétvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
onkormanyzati kétvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kotvény (bef. pol. 4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbodl szdrmazé kitettség

részvény (bef. pol. 4. el) — e4)), vagy ilyen kitettséget

() 0, 0,

tartalmazo kollektiv értékpapir >% 35% 20%
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget tartalmazé o o o MSCI
kollektiv értékpapir 0% 22% 7% World
magyaf re,zszyeny, Yagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 20% 5% BUX
kollektiv értékpapir
kf)zep—les kelet—europ,al reglos: rezszxfeny, Yagy ilyen 0% 20% 5% CETOP20
kitettséget tartalmazé kollektiv értékpapir
fejl6d6 piaci részvény, vagy ilyen kitettséget tartalmazé MSCI
kollektiv értékpapir 0% 18% 3% Emerging

Markets
ingatlan (bef. pol. 4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 5% 0% -

2 a pénztar likviditdsdnak biztositasa érdekében, illetve egyedi portfolio-atrendezés esetén a vagyonkezelSnek lehet&sége
van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé id6tartamig.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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kollektiv értékpapir
egyéb be:ektetea jegybdl szarmazé kitettség (bef. pol. 4. 0% 15% 0% i
f1) —3))

szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
hataridds tigyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szarmazd netto

. ) 0% 15% 0% -
kitettség
o-pC|os,ugertekboI (bef. pol. 4. j)) szarmazé nettd 0% 15% 0% .
kitettség
swap Ugyletekbdl (bef. pol. 4. 1)) szarmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
egyéb eszk6z6kbdl (bef. pol. 4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mindgsilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati t6kealapnak.

Benchmark:

Index Suly

RMAX 5%
MAX 75%

MSCI World 7%

BUX 5%

CETOP20 5%

MSCI Emerging Markets 3%

Budapest Névekedeési Portfolio

A 2014.05.01-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

befektetési eszkoz kockazati kitettség

Minimum Maximum Célarany | Referencia-
aranv (%) aranv (%) (%) index
hazipénztdr, szamlapénz, betét (bef. pol. 4. a) — c)) és repd o o o

(forditott repd) ligyletek (bef. pol. 4. k) 0% 20% >% RMAX

7 2

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (bef. pol. 4.

d1) — d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazé 20% 70% 40% MAX
kollektiv értékpapir

véllalati kotvény (bef. pol. 4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kotvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
onkormanyzati kétvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzadlog kotvény (bef pol. 4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szdrmazé kitettség
részvény (bef. pol. 4. el) —e4) ), vagy ilyen kitettséget

0, 0, 0,
tartalmazo kollektiv értékpapir 30% 60% 45%
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget o . o MSCI
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 30% 15% World
magyar részvény, vagy ilyen kitettséget 0% 29% 14% BUX

tartalmazo kollektiv értékpapir

3 a pénztar likviditdsdnak biztositasa érdekében, illetve egyedi portfolio-atrendezés esetén a vagyonkezelSnek lehet&sége
van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé id6tartamig.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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kbzép- és kelet-eurdpai régios részvény, vagy ilyen o o o
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 25% 10% CETOP20
fejlédé piaci részvény, vagy ilyen kitettséget MSCI
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 21% 6% Emerging
Markets
mgatla,n (!oefl. pol. 4 h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 5% 0% i
kollektiv értékpapir
flg)yfl?slc;)e:ektetea jegybdl szarmazé kitettség (bef. pol. 4. 0% 15% 0% )
szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
E;’;iigcl(;s ugyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szarmazd nettd 0% 15% 0% i
Ei;;;c::ét;gyletekbol (bef. pol. 4. j)) szarmazé nettd 0% 15% 0% )
lgyl of . pol. 4.1 2 5 5
i\ilzzz:éggy etekbdl (bef. pol. 4. 1) ) szarmazd nettd 0% 15% 0% i
egyéb eszk6zokbdl (bef. pol. 4. m) — p) ) szdrmazé kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mindgsilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapt befektetésnek, sem kockazati t6kealapnak.

Benchmark

Index Suly

RMAX 5%
MAX 50%
MSCI World 15%
BUX 14%
CETOP20 10%

MSCI Emerging Markets 6%

Gazdasagi és tékepiaci kornyezet 2016-ban
Magyarorszag

Az év sordn tobb Iépésben tovabb folytatta kamatcsokkentési ciklusat az MNB, amelynek keretében az irdnyadd ratat 0,9%-
ra csOkkentette, és a jegybanki kommunikacid szerint az alapkamat 0,9%-o0s szintjének tartds tartdsara szamithatunk. A
hagyomanyos eszkdzok mellett az MNB az év mdsodik felében nemkonvenciondlis lazitdsba kezdett azdltal, hogy a jelenlegi
3 hénapos irdnyadd instrumentumban elhelyezhet§ banki likviditds mennyiségét korlatozta. A jegybanki terveknek
megfelelGen év végére a korabbi 2000 millidrd forintos szintrél 900 milliard forintra csokkent az irdnyadd eszkoz dllomanya.
A tartos tartds lizenete és a jegybanki eszkoztar valtoztatasanak hatdsa a magyar hozamgorbe teljes szakaszara hatdssal
volt, azonban a rovid oldalon csékkentek jelentésen a hozamok, a 3 honapos BUBOR hozamok 1% koriili szintrél az év
végére 0,4%-ra sillyedtek. Majusban a Fitch Ratings hitelminGsit6 felmindsitette Magyarorszag allamadds-besorolasat a
befektetésre ajanlott kategdridba, azonban a |épésnek nem volt jelentGs hatdsa a forint arfolyamara nézve, mivel a piac
mar korabban bedrazta a felmindsitést, az év hatralevé részében a két masik hitelmindsit6é a S&P és a Moodys is a
felminGsités mellett dontott. A forint arfolyama relative stabilan alakult az évben, a magyar deviza eurdval szembeni
jegyzése a 305-315-6s savban ingadozott. A magyar részvénypiacnak erés éve volt, a BUX index 33,8%-0s novekedéssel
32003 ponton zarta a 2016-0s évet.

Fejlett piacok

A piacokat az év elején az amerikai gazdasaggal kapcsolatos recesszios félelmek tartottak izgalomban. Ennek megfelelGen
az amerikai FED kivart a kamatemeléssel és csak az év végén decemberben dontott az Gjbdli szigoritas mellett. A 25
bazispontos emeléssel az irdnyadd rata a 0,5-0,75%-0s savba emelkedett. A fejlett piacokat juniusban a Nagy-Britannia EU-
tagsagarol sz6lo népszavazds eredménye mozgatta meg, ugyanis a britek az Eurdpai Unid elhagydsa mellett dontottek. A
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Brexit leginkdabb az eurdpai t6zsdéket sujtotta. Az ECB marciusban a deflacid elkeriilése érdekében a korabbi 0,05%-o0s
szintrél 0%-ra csOkkentette iranyadd ratdjat és az egynapos betéti kamat is tovabb mérséklédott -0,4%-ig. Emellett Mario
Draghi az ECB elnoke decemberben bejelentette, hogy az eredetileg 2017 marciusdig tervezett eszkozvasarlasi program
futamidejét kitoljak 2017 decemberéig, azonban aprilistél kezdve az eszkdzvasarlasi program eddigi 80 milliard eurds havi
mennyisége 60 millidrd eurdra csdkken. Az év masodik felében jelent6s hozamemelkedés kezd6dott a fejlett piacokon,
amelynek oka egyrészt, hogy az év masodik felében mind az Egyesiilt Allamokban, mind az eurozéndban javultak a
novekedési kilatasok és a deflacios félelmek is eltlintek. Masrészt a novemberi amerikai elnokvalasztason nagy
meglepetésre Donald Trumpot vélasztottdk meg az Egyesiilt Allamok koévetkezS elndkének, aki nagyvolumen(
infrastrukturalis beruhazdsokat és addocsokkentéseket helyezett kilatasba, amelyet a befektet6k a gazdasag novekedése és
az inflacio alakuldasa szempontjabdl pozitiv fejleményként értékeltek. A Trump rali eredményeként az amerikai
részvényindexek Uj csicsra mentek az év utolsé hénapjaiban és a dollar fébb devizakkal szembeni teljesitményét méré
dollarindex is tobb mint 4%-kal emelkedett az elndkvalasztast kbvetGen. Az eurdpai részvényindexek teljesitményét részben
a Brexit, részben a kovetkezd évben varhatéan erésodé politikai kockazatok huztak vissza.

Feltérekvé piacok

Az év els6 hdnapjait kovetéen emelkedésnek indultak a nyersanyagdrak, amely kedvezett a feltorekvd, nyersanyagexportér
orszagok kilatasainak, emiatt a feltorekvé piacok feliilteljesitették a fejlett piacokat az év els6 felében. Az év masodik fele
jelentds t6kekivonast hozott a feltorekvd piacokon. A jelentds t6kekiaramlds egyrészt a Trump féle fiskdlis stimulussal és a
FED vdarhaté kamatemelésével, masrészt Trump protekcionista gazdasagpolitikai terveivel magyarazhatd, amely varhatéan
negativan érinti a feltérekvd gazdasagok jovébeni teljesitményét. A Trump rali és az amerikai protekcionizmus legnagyobb
vesztesének Mexikd bizonyult, Trump megvalasztasat kovetden az év végéig a peso tébb mint 13%-ot gyenglilt a dollarral
szemben. A feltorekvd piacok relative jo évet zartak, a fejl6édd piacok teljesitményét méré MSCI Emerging Market Index
8,6%-0s pluszban zarta az évet.

A Pénztar portfélidinak 2016. évi hozamadatai:

Portfélio Klasszikus Kiegyenstilyozott Novekedési
2016. évi nettd hozam 2,88% 8,05% 10,9%
2016. évi bruttd hozam 3,11% 8,28% 11,14%
2016. évi referenciahozam 1,76% 7,91% 10,36%
10 éves atlagos netté hozamrata (2007-2016) 3,51% 5,8% 6,5%

10 éves atlagos referenciahozam (2007-2016) 2,31% 6,09% 6,75%
10 éves vagyonnodvekedési mutato (2007-2016) 4,32% 7,21% 7,85%

A pénztdri hozamok részletes alakuldsat tartalmazé tdblazatot a Kiegészité melléklet szamszaki részének Hozamratak cim
tablazata tartalmazza.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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A terv és tényadatok dsszehasonlitasa

Rovid tavu terv és tényadatok dsszehasonlitasa

A taglétszam alakuldsa a révid tavu pénziigyi terv tiikrében
A Pénztar taglétszama 2016. december 31-én 7.103 6, ami a rovid tavu pénziigyi tervben év végére tervezett 7.038 f6 zaro
létszamnal 65 fével tobb.

A 2016. évi rovid tava pénzigyi tervben 0 f6 részére egydsszegl kifizetés, 48 f6 atlépése, 8 f6 elhaldlozasa és 110 f6 TB
rendszerbe torténd visszalépése szerepelt.

A taglétszam valtozasa: a belépdbk, egyosszegl kifizetésben részesiil6k, mas pénztarba atlépbk és elhunyt tagok szamdanak
tervezettdl valo eltérése az alabbiak szerint alakult:

) Nyit6 L ) Mé’s ) Egyéb Sz?lg’éltatést ’Mé’s B Zar6
2016. év ., Belépdk | pénztarbol . igénybe pénztarba | Elhunytak | rendszerbe
(szamitott) 1 gz megsziinés o crg .  x
atlépok vevik atlépdk visszalépbk
Terv adat
(f6) 7.151 3 50 0 0 48 8 110 7.038
Tény adat
(f6) 7.151 0 23 0 0 1 5 65 7.103
Eltérés (f6) 0 -3 -27 0 0 -47 -3 -45 65
Eltérés (%) 0 0% -54% 0% 0% | -97,72% -37,5% -40,91% | +0,92%

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa a révid tavu pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

A pénziigyi tervben a jogszabalyi valtozasok miatt csak egyéb bevétel szerepelt.

Az egyéb bevételek Osszege a tervezetthez képest azért lett magasabb, mert a terv nem szamol a kapott mikdodési
adomanyokkal, tamogatasokkal, illetve a fedezeti tartalék 2015. évi végi zard allomanyanak 0,3 %-a és a targyévben a
fedezeti tartalék terhére elszdmolt vagyonkezelési dij pozitiv kiilonbozetét jelentd, miikodési koltségként a tagok
szamlajardl miikodési tartalékba atcsoportositott 6sszegekkel.

A kovetkez6 tablazat a tervezett és tényleges, kiilonb6z6 jogcim( bevételek tervtdl vald eltérését mutatja.

N TS Terv Tény Valtozas (%)

(e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 13724 31388 228,71 %
Egyéb, rendkiviili bevételek 21164 108 237 511,42 %
Osszesen: 34 888 139 625 400,21 %

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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Mkaodési tartalék bevételei a rovid tava pénzigyi terv tiikrében:

NS Terv Tény Valtozas (%)
(e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 342 877 256,43 %
Utdlag befolyt tagdijak 0 3 0%
Meg nem fizetett tagdijak 0 95 0%
Egyszeri koltséglevonas egyéni
szlakrol 0 27 489 0%
Kapott tdmogatds, adomany 21094 64 089 303,83 %
Egyéb bevételek 70 550 785,7%
Osszesen: 21 506 92 913 432,03%

A tagdijak tervezetthez viszonyitott jelent8s eltérését az okozza, hogy a pénztartagok tébb, mint hetven szazaléka
megfizette az éves tagdijat, amivel a pénztar eleget tett a torvényben foglaltaknak.

Kiadasok
A Pénztar 82.618 ezer forint tényleges mikodési koltségei és raforditasai a tervezett 83.975 ezer forint 6sszegnél 1.357 ezer

forinttal, 1,6 %-kal alacsonyabb 0Osszegben realizalddtak. A tényleges mikddési koltségek, raforditasok a tervezetthez
képest az alabbiak szerint alakultak:

Koltség megnevezése Terv Tény Teljesiilés (%) Tény M;goszlés
(ezer Ft) (ezer Ft)

Személyi jellegl raforditasok 16 624 16 561 99,621% 20,0453%
Adminisztracoés dij 39244 39243 99,998% 47,4993%
Konywvizsgaléi dij - - 0,0% 0,0%
FelUgyeleti dij 9724 10 241 105,3167% 12,3956%
Garancia dij - - 0,0% 0,0%
Aktuarius dija - - 0,0% 0,0%
Jogasz dija - - 0,0% 0,0%
Marketing, hirdetés - - 0,0% 0,0%
Tagszervezéssel kapcsolatos tgynoki dij - - 0,0% 0,0%
Kalonféle egyéb szolgaltatasok 18 383 16 573 90,1539% 20,0598%
Egyéb koltségek és raforditasok - 0,0% 0,0%
Osszesen 83975 82618 98,384% 100,0%

A tartalékok tényleges zaré allomanya a tervezett — feltételezett jov6beni varhaté események (taglétszam-véltozas,
atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zaré allomanyhoz
képest az alabbiak szerint alakult a révid tava pénziigyi terv tiikrében:

Tartalékok zaré allomanya

Terv

Tény

Valtozas (%)

zaré allomany zaré allomany (Tény/Terv)
Indulé téke + TartaléktSke + Targyévi
eredmény 262 126 335 841 128,122%
Mdkodési céltartalék (értékelési
kilénbozetbdl képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 30411874 32567 941 107,0896%
Likviditdsi tartalék (fligg6 hozammal) 35310 35510 100,566%

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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A tartalékok tervezettdl vald nagyaranyu eltérése egyrészt a tervben szerepl6 nagyszamu atlépd athozott fedezetének
elmaraddasabdl, masrészt tagdijbevételek a tervezéskor elére nem lathaté megndvekedésének koszonhetd, utébbinak f6
oka a jogi kornyezet valtozasa.

Egyéb mutatdszamok

Egyéb mutatok 2016. év
Osszes tagdijbevétel ardnya az 8sszes bevételhez viszonyitva (%) 0,946 %
Egy tagra jutd fedezeti vagyonrész 4.585 eFt/F6
Anyagjellegli raforditasok aranya az 6sszes mlikodési koltséghez viszonyitva (%) 67,31%
Személyi jellegli raforditasok aranya az 6sszes miikodési koltséghez viszonyitva (%) 20,05%
Eves atlagos taglétszam (a négy negyedév atlagos taglétszamanak atlaga) (%) 7.126 f6
Nemfizet6 tagok aranya (nemfizetd tagok szama/ év végi taglésztam) (%) 21,54%

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység 6sszeredménye a 932.657 ezer forint el6iranyzott dsszeghez képest 1.969.326
ezer forinttal magasabb értékben, 2.901.983 ezer forintban teljesultek.

A Pénztar rovid tavu terv- és tényadatainak részletes alakuldsat a Kiegészit6 melléklet szamszaki részének Pénztari
szolgdltatdsok fedezetének alakuldsa a révid tavu pénziigyi terv tikrében nev( tablazata tartalmazza.

Hosszu tavu terv és tényadatok dsszehasonlitasa
A Pénztar a hosszu tavu pénzigyi terve a 2016-2018-as évekre késziilt, amelynek elsé éve a 2016. év.

A taglétszam alakulasa a hosszu tavu pénzugyi terv tikrében:

Hosszu tavu terv 2016. Ev
terv tény Teljesiilés

Nyito taglétszam 6.850 7.151 104,4%
Zaro taglétszam 6.441 7.103 110,3%
atlagos taglétszam 6.646 7.127 107,2%
Uj belépbk szama - 0 0,0%
atlépd mas pénztarbdl 40 23 57,5%
Uj belépék ésszesen 40 23 57,5%
Elhaldlozott 9 5 55,6%
AtlépS mas pénztarba 160 1 0,6%
TB visszalépd 280 65 23,2%
Egyosszegl kifizetés - - 0,0%
Egyéb megszlinés - - 0,0%
Tagsdgi jogviszony megsziinése

osszesen: 449 71 15,8%

A 2016. évi zaro taglétszam lényegesen magasabb, mint a hosszu tavu pénziigyi tervben szereplé érték, ennek oka, a
belépbk [étszamanak elmaradasa mellett a kilépbk szama Iényegesen elmaradt a tervezettdl.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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A m(ikodési tartalék bevételeinek alakuldsa a hosszu tavu pénziigyi terv tikrében:

S Terv Tény Valtozas (%)
(e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 338 877 259,47 %
Utdlag befolyt tagdijak 0 3 0%
Meg nem fizetett tagdijak 0 95 0%
Egyszeri koltséglevonas egyéni
szlakrol 0 27 489 0%
Kapott tdmogatds, adomany 20436 64 089 313,61 %
Egyéb bevételek 62 550 887,1 %
Osszesen: 20 836 92 913 445,93 %

A bevételek tervezettdl torténd jelentls eltérését elsésorban a tervezettnél Iényegesen nagyobb adomany, illetve
tdmogatas O0sszeg, amit a pénztdr a Budapest Banktdl, illetve a pénztari tagsagtdl kapott 2016. évben. Emellett jelentds
bevételt jelentett a pénztdri tagsagtdl év végén levont egyszeri miikodési koltség.(2015. év végi egyéni szamlak
egyenlegének 0,3 %-a és a 2016. folyaman vagyonkezelési koltségként elszamolt 6sszeg kiilonbozete).

A pénztar mikodési koltségeinek alakuldsa a hosszu tavu pénziigyi terv tiikrében.
Adatok eFt-ban

Kiadasok megnevezése terv (ezer Ft) tény (ezer Ft) Telj((:/s;;xles Megoszlas %
Személyi jellegl raforditasok 17 397 16 561 95,2% 20,0%
Adminisztracoés dij 39243 39243 100,0% 47,5%
Konywvizsgaléi dij - - 0,0% 0,0%
FelUgyeleti dij 9018 10 241 113,6% 12,4%
Garancia dij - - 0,0% 0,0%
Aktuarius dija - - 0,0% 0,0%
Jogasz dija - - 0,0% 0,0%
Marketing, hirdetés - - 0,0% 0,0%
Tagszervezéssel kapcsolatos tgynoki dij - - 0,0% 0,0%
Kalonféle egyéb szolgaltatasok 16 805 16 573 98,6% 20,1%
Egyéb koltségek és raforditasok - 0,0% 0,0%
Osszesen 82 463 82618 100,2% 100,0%

*Hosszu tavu pénziigyi terv 2016-2018-as évekre késziilt

A Pénztar 2016. évben tartalékok kozotti atcsoportositast a jogszabalyban elSirtaknak megfelel6en hajtott végre,
azonositott befizetések hozamadanak atvezetése cimén.

Rendkiviili események

2014 végén a pénztar jogszabalyi kornyezetében jelentds valtozasok torténtek, az Uj mddositdsok értelmében a
tagdijfizet6k minimalis ardnya az Osszes tagsagon belll 70%-ban lett meghatarozva. A megfelelést 2015. masodik felétdl
vizsgaljdk, ennek hatdsa latszik a pénztar 2016. évi tagdijbevételeiben is, mivel a tagsag jelentds része teljesitette éves
tagdijfizetési kotelezettségét.

A Pénztdr a 2016. évben rendkiviili bevételt és rendkiviili raforditast nem szamolt el.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtetd Zrt.
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Allami adéhatésag altal végzett ellenérzés az tizleti évben nem tortént.

Az adohatdsdg a vonatkozd adodévet kovetd 6 éven belll barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartasokat és
potldlagos adot vagy birsagot, allapithat meg. A Pénztar vezetGségének nincs tudomdsa olyan koriilményrél, amelybél a
Pénztarnak ilyen cimen jelentGs kotelezettsége szarmazhat.

A 2012. év elejétdl hatdlyos jogszabalyi valtozdsok miatt a pénztartagok torvényi kotelezettség alapjan fizetett jaruléka
kizardlag a Nyugdijbiztositasi Alapot illeti meg, igy a pénztarhoz a jovében ilyen jogcimen tagdijbevétel nem érkezik.

A korabbi évek konzervativ koltségszemléletének koszonhet6en a pénztar olyan mértékd tartalékkal rendelkezik, amely a
0%-ra csokkentett magannyugdijpénztari tagdij ellenére is, akar tobb évre is elegend a folyamatos m(ikodés biztositasara.
A pénztar vezetése tovabbra is arra torekszik, hogy a pénztartagok szamdra legmegfelel6bb, hosszu tavu megoldas
megszulessen.

A Pénztar Eves beszamoldjanak, a kiegészité melléklet szoveges részének és a kiegészit6 melléklet szamszaki részének egyes
tabldiban taldlhato sorok értékei a kerekitésbél adéddéan minimalis eltérést mutathatnak.

Budapest, 2017. majus 8.
Mellékletek: 23 oldal

Gémes Imre sk.
Igazgatdtandacs Elndke
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