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2015. iizleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszdgos Kotelez6 Magannyugdijpénztar mikodését a 2015-6s évben a miikddés jogi
kornyezetének valtozasa, valamint befektetési szempontbdl kedvezd kdrnyezet jellemezte. A pénztar vezetése
szamara jelent6s feladatot jelentett a tagdijfizet6k mozgdsitdsa, amit a 2014. végén elfogadott Uj
nyugdijpénztari szabalyozas tett sziikségessé, ami kotelezd tagdijfizet6i hanyadot irt eld a teljes tagsagon beldl.

A pénztar taglétszama 2015. december 31-én 7.151 f6 volt, mely az el6z6 évi zarétél (7.259 f6) 108 fével
alacsonyabb. Tagsagi viszonyt 55 f6 létesitett atlépés formajaban, illetve 3 f6 6nkéntes belépbként, a tagsagi
jogviszonyt megsziintet6k szama a tavalyi évhez képest |ényegesen tébb, 166 {6 volt. A csokkenés oka egyrészt
a mas pénztarba atlépbk szamanak novekedése (2014: 7 f6, 2015: 49 f6), masrészt a tarsadalombiztositasi
rendszerbe visszatér6k jelentds létszdma. 2015-t6l a pénztartagok szamadra ujra adott volt a lehetGség, hogy
visszalépjenek sajat dontésiik alapjan a tarsadalombiztositasi rendszerbe, ezzel a lehet6séggel 2015-ben 111 f6
élt.

Ezek mellett 6 f6 elhunyt csokkentette a pénztar taglétszamat.

A pénztar 2015. évi éves beszdmold szerinti zaré mérlegf66sszege 30.499.667 e Ft, mely az el6z6 évinél
mintegy 6,7%-kal magasabb. A mérlegf66sszeg novekedése részben a tagok dltal befizetett tagdijak, illetve
mUkodési tdmogatdsok Osszege miatti vagyonnovekedés, részben pedig a befektetéseken elért kedvezé
eredmény miatt kovetkezett be.

A m(ikodési tartalék zard allomanya 2015-ben 322.914 e Ft volt, melybdl a negativ mlkodési eredmény
Osszege -23.371 e Ft. A szokasos mikodési tevékenység eredménye -28.853 e Ft, melyet a befektetési
tevékenység +5.482 e Ft-os eredménye némiképp ellensulyozott. Ez az érték a hozamkdrnyezet jelent6s
romlasa miatt jelentésen elmarad az el6z6 évi, 9.069 e Ft-ot kitevé befektetési eredménytél. 2015-ben a
koltségek 6sszesen 91.114 e Ft-os értéket tettek ki miikodési oldalon az el6z8 évi 83.992 e Ft-hoz képest.

A pénztar bevételeit novelte 2015. évben a tagdijbevételek és a tagok altal fizetett mikodési tamogatas
jelent6s novekedése. Ennek oka a jogszabdlyi kbrnyezet valtozasa, illetve a tagok valtozasra adott reakcidja,
ami a fizetési hajlanddsagaban testesiilt meg. A kotelez6 tagdijfizet6i hanyad térvényi megszabasa, és ezen
keresztil a pénztar felszamoldsanak veszélye miatt, a tagsag jelent6s része tagdijfizetéssel, illetve mikodési
tdmogatassal jarult hozza a pénztar fennmaraddsdhoz. A Pénztar m(kodése a miukodési tartalékbdl, a
tagdijakbdl levont mikoddési hanyadbdl, illetve a tagoktdl kért, 6nkéntes befizetésen alapuld tdmogatasbdl
finanszirozhatd, ez utdbbira a pénztar évi 6000 Ft/fGs 0sszegben tett ajanlast.

A pénztar kiaddsai kozott meghatdrozé szerepe van a teljes korlen kiszervezett nyilvantartas és adminisztracio
koltségének, ez tette ki 2015-ben az 6sszes pénztdri kiadas mintegy 47,3%-at, mértékét tekintve 40.513 e Ft-
rol, mintegy 6,3%-kal, 43.053 e Ft-ra névekedett.

A személyi jellegl raforditdsok 16.813 e Ft-rél 18.096 e Ft-ra novekedtek. A pénztar sajat téke allomanya
2015. 12. 31-én 322.914 e Ft a likviditasi céltartalék allomanya 35.143 e Ft volt. A Pénztar t6kehelyzete
egyel6re kiegyensulyozott, a hosszu tdvu fenntarthatdsdg esélyén sokat javit, hogy a pénztar mikodési
bevételhez juthat a tagok altal befizetett tagdijakbdl torténd levonassal illetve a tagok altal fizetett mUikodési
tdmogatasokkal.

A fedezeti céltartalék allomanya 2015. 12. 31-én 29.875.222 e Ft volt, amely az 28.124.088 e Ft-os
nyitdéallomanynal 6,22 %-kal magasabb, a fent mar jelzett kedvez6 hatdsok miatt.
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A Pénztar befektetési eredményeit jelentésen befolydsolta, hogy 2014-hez hasonléan 2015 nagy részében is
kedvez6 volt a piaci kérnyezet a magyar allampapirok szempontjabdl. A vilag nagy jegybankjainak intervencidi
és az éledez6 vildggazdasdgba vetett remények miatt 2015-ben szépen teljesitettek a részvények és a
befektetési jegyek is, az extrém alacsony hozamok miatt tovabb folytatdédott a mar évek 6ta tarté emelkedd
piaci trend. Az MNB az egész év soran folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek sziikségességét az alacsony
inflaciéval és a gyenge gazdasagi novekedéssel indokolta. Az irdanyadd rata az év végére torténelmi
mélypontra, 1,35%-ra csokkent. Mindekdzben decemberben 0,9 szazalékos értékével 25 havi cslcsra ért az
éves fogyasztdi arindex, 2015 egészében az atlagos inflacidé minusz 0,1 szazalékot tett ki. Vagyis 2015
egészében az drak minimalisan csokkentek.

A pénztar hozamai mindharom portfélié esetében meghaladtdk referencia index teljesitményét és jelentésen
tulszarnyaltak az inflacié mértékét, magas realhozamot biztositva ezzel a pénztartagoknak:

Klasszikus Kiegyenstlyozott Novekedési
2015. évi netté hozamrata 3,08% 5,82% 8,94%
10 éves atlagos hozamrata 3,86% 5,63% 6,06%
(2006-2015)
10 éves vagyonnovekedési mutatd 4,67% 7,02% 7,19%
(2006-2015)
2015. évi inflacié -0,1%

2016. I. negyedévében elsGsorban a makro piaci kdornyezet jelent kihivast a pénztar életében. A nemzetkozi
pénz- és t6kepiacokon jelent8s esésekkel indult a 2016-0s év, aminek negativ hatdsai aldél a pénztar sem tudta
mentesiteni magat. ElGre lathatdlag az els6 negyedéves hozamok messze elmaradnak majd az el6z6 év azonos
id6szakanak adataitol.

A mérleg forduldnapja utdn egyéb jelentds esemény nem tortént.

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a pénztar vezetése szamara 2015. évben és jelenleg is a legfontosabb célok az
Osszetett kornyezetnek torténé megfelelés és a hosszu tavd miikodési biztonsdag megteremtése. A magyar
nyugdijrendszer atalakulasaval parhuzamosan a pénztar vezetése folyamatosan dolgozik a hosszu tavu
fenntarthatd fejl6dés megalapozasat biztositd stratégia kialakitasan. Mivel a toérvényben elGirt kotelez6
tagdijfizetési hanyadnak a pénztar a mérleg fordulénapjaig eleget tett, igy jogilag a pénztar mikodése 2016-ra
is biztositott. A tagok fizetési hajlanddsaganak hala a pénztar a mikodési tamogatasokbdl és a tagdijakbol
m(ikodési tartalék javara levont tételekbdél a pénztar jelents bevételhez jut, amivel csokkenteni tudta 2015-
ben is veszteségét. Mindezek figyelembe vételével, a m(ikodési feltételek jelents valtozasat nem feltételezve
a pénztdr kdzéptavu miikodése biztositottnak latszik.

Budapest, 2016. majus 6.

Gémes Imre
az lgazgatdtanacs elndke




