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2011. Gzleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszagos Kotelezd Magdannyugdijpénztar mikodését a 2011-es évben a
magyar nyugdijrendszer atalakitdsdt célzd6 kormdanyzati intézkedések befolydsoltak. Az
allami nyugdijrendszer atalakitdsa kovetkeztében 2011. februar 28-val 27.488 {6 tagsagi
jogviszonya  szint meg, Ok visszaléptek az dllami  tarsadalombiztositdsi
nyugdijrendszerbe. A visszalépést vdlaszték teljes vagyondt 2011. mdjus 31-i
forduldnappal at kellett adni a Nyugdijreform és Adossdagcsokkentd Alap részére. Ez a
jelentés vagyoncsokkenés befektetési szempontbdl is szlkebb mozgdsteret
eredményezett.

A pénztdr taglétszama 2011. december 31-én 2.733 f§ volt, mely az elézd évi zarétol
(30.259 f6) 27.526 fovel maradt el. Tagsdgi viszonyt a magdnnyugdijpénztdrak
bizonytalan jovoképe miatt minddssze 2 f6 létesitett, mig a tagsdgi jogviszonyt
megszintetdk szdma a tavalyi évhez képest jelentésen tobb, 27.539 f6 volt.

A Pénztdar taglétszémanak csokkenése tehdt alapvetéen arra vezethetd vissza, hogy
2011-ben a jogalkotdé minden pénztartag szadmdra megnyitotta és  dllami
kommunikacioval, valamint a maradds feltételeinek és kovetkezményeinek szigoru
szabdlyozdsdval tdmogatta a tdrsadalombiztositdsi rendszerbe torténd visszalépést. A
tagsagi jogviszony megsziinésének oka 25 fo esetében mas pénztarba tortéend atlépés
volt.

A pénztdr 2011. évi éves beszdmolo szerinti zard mérlegfédsszege 9.618.492 eft, mely az
elézd évinél mintegy 82,2%-kal alacsonyabb. A mérlegf6dsszeg csdkkenése a jelentés
taglétszdm és vagyoncsokkenés, valamint a kotelezé mértékli magannyugdijpénztdri
tagdij éllami TB rendszerbe térténd dtirdnyitasa miatt kdvetkezett be.

A mUkodési tartalék 2011-ben a negativ mdkodési eredmény -78.245 eFt-os dsszege
ellenére novekedett, a likviditdsi tartalék terhére tortént 280.000 eFt-os, a kdzgydlés
dontésének megfeleléen végrehajtott dtcsoportositdsnak kodszonhetéen. A szokdsos
mUkodési tevékenység eredménye -100.228 eFt, melyet a befektetési tevékenység
+21.983 eFt-os eredménye némiképp ellensulyozott.

A pénztar bevételeit a 2010. év végén hozott jogszabdlyi intézkedésekig a tagdijbevételek
hatdroztak meg. 2011-ben a beérkezett, és egyéni szamldakon jovairt tagdijak 93.313 eFt-
0s 0Osszege 09%-a az el6z6 évi tagdijbefizetésnek. Ennek legfébb oka a
taglétszamcsokkenésen tul az, hogy a magdannyugdijpénztari tagdijak jogszabdlyban
meghatdrozott meértéke 2010. november 1-jét6l, azaz 2010. oktdber vonatkozdsi
idoszaktol kezdve 0%, a teljes levont nyugdijjarulékot az dallami tarsadalombiztositdsi
rendszerbe kell dtutalni, amely szabdlyozds eldszoér 14 honap idétartamra, majd 2011.
decemberében elfogadott médositas szerint ezt kdvetden is folyamatosan érvényes. A
Pénztar mikodése igy jelenleg csak a muUkddési tartalékbdl, vagy a tagoktol kért
onkéntes befizetésen alapuld tagdijakbdl finanszirozhato.




Budapest Orszagos Koételezé6 Magannyugdijpénztar

Uzleti jelentés

A pénztdr kiaddsai kozott meghatdrozé szerepe van a teljes korlen kiszervezett
nyilvantartds és adminisztracio koltségének, ez tette ki 2011-ben az &sszes pénztdri
kiadds mintegy 49%-at, mértékét tekintve 206.811 eFt-rél, minteqy 27,7%-ara, 57.371
eFt-ra csokkent.

A személyi jellegl raforditasok 16.485 eFt-rél 17.227 eFt-ra novekedtek, amelynek
legfébb oka 2011. oktoberétdl a fékonyveld fomunkaviszonyban térténd foglalkoztatdasa.

A pénztdr sajat téke dallomanya 2011. 12. 31-én 460.625 eFt a likviditdsi céltartalék
dllomdénya 14.904 eFt volt. A Pénztdr tokehelyzete egyelére kiegyensulyozott, azonban a
hosszU tavy, tobb évtizedes mikodés nem fenntarthato.

Az igazgatotandcs javaslatdra a kildottkozgyllés 2010. decemberi dontése értelmében
2011. els6 negyedévében a likviditdsi céltartalékbdl 280.000 eFt dtcsoportositasa tortént
meg a mikodési tartalék javara.

A fedezeti céltartalék dllomdnya 2011. 12. 31-én 9.048.722 eFt volt, amely az 52.734.962
eFt-os nyitodallomanyndl 82,8%-kal alacsonyabb, a fent mdr jelzett kedvezétlen hatdsok
miatt.

A Pénztdr befektetési eredményeit 2011-ben a pénzpiacokon tapasztalhatd negativ
hangulat hatdrozta meg. 2011-ben a részvénypiacokon, valamint a magyar
allamkaotvény-piacon jelent6s korrekcid tortént. A részvényindexek 20 szdzalék kordli,
vagy akar azt meghaladd mértékben is estek, a magyar dllamkdtvénypiac pedig egyrészt
a nemzetkdzi negativ hangulat, mésrészt pedig az itthon végrehajtott valtoztatdsokra
adott nemzetkdzi és Eurdpai Unids kritikak dltal generdlt jelentds eladdi nyomds miatt
teljesitett igen rosszul. A Pénztar Novekedési portfoliojanak teljesitménye -2,26% volt
(benchmark -2,7%), a Kiegyensulyozott portfélioé 0,26% (benchmark -1,05%), mig a
Klasszikus portfolioé 4,43% (benchmark 4,48%).

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete az év sordn négy alkalommal folytatott
ellendrzést a pénztarndl, melyek birsdgot egy esetben sem dllapitottak meg.

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a pénztdr vezetése szdmdra 2011. évben és jelenleg is a
legfontosabb célok az Osszetett kdrnyezetnek térténd megfelelés és a hosszu tavu
mUkodési  biztonsdg megteremtése. A magyar nyugdijrendszer dtalakuldsdval
pdrhuzamosan a pénztar vezetése folyamatosan dolgozik a hosszu tavd fenntarthatd
fejlddés megalapozdsdat biztositd stratégia kialakitasan.

Budapest, 2012. mdjus 9.
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