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Jelentés
a Budapest Orszdgos Kotelezo6 Magannyugdijpénztar
2010. Gizleti évben folytatott tevékenységéral

A Budapest Orszagos Kotelez6 Magdnnyugdijpénztar mikodését a 2010-es évben
leginkdbb a pénztarndal 2009. szeptemberében a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete
altal folytatott atfogd vizsgdlat hatdrozati pontjainak végrehajtasa, valamint a magyar
nyugdijrendszer atalakitdsat célzd6 kormdnyzati intézkedések befolydsoltak. Befektetési
szempontbdl pedig a megeléz6 évhez mérten mérsékeltebb, de hasonléan kedvezd
kornyezet jellemezte.

A pénztar taglétszdma 2010. december 31-én 30.259 f6 volt, mely az eléz6 évi zarétdl
(32.379 f6) 2.120 f6vel maradt el. A tagsdgi viszonyt létesitok szdma az el6z6 évhez képest
tovabb csokkent, mig a tagsdgi jogviszonyt megszinteték széma a tavalyi évhez
hasonldéan tovabbra is jelentés, 2.820 f6 volt.

A tagsdgi jogviszony megsziinésben mdr tébb éve a mds pénztdrba torténd atlépésnek
van meghatdarozd szerepe. Pénztarunk vonatkozdasdban 2.311 f6 Iépett dt mds pénztarba.
A pénztdrvaltds csak megalapozott és teljeskorl informdcid birtokdban meghozott
dontés lehet, ezt célozza tdbbek kozott az atlépésekkel kapcsolatos tdjékoztatd anyagok
kotelezé dtaddsa, a Feligyelet dlladfoglaldsa, valamint a pénztdri szektor Magatartdsi
Kédexénak létrehozdsa is, melyhez pénztdrunk csatlakozott. Az Ugynoki tevékenység
nyoman a tomeges atlépési hullam csokkenését azonban mégsem ez, hanem a magyar
nyugdijrendszer atalakitasat célzo szabdlyozoi kornyezet megvaltozdsa okozta. A Pénztdr
taglétszdmdra 2011-ben jelentés hatdssal bir, hogy a jogalkotd minden pénztartag
szdmara megnyitotta és dllami kommunikaciéval, valamint a maradds feltételeinek és
kovetkezményeinek szigord szabdlyozdsdval tdmogatta a tarsadalombiztositdsi
rendszerbe torténd visszalépést.

A pénztar 2010. évi éves beszamold szerinti zard mérlegfédsszege 54.163.227 eFt, mely
az el6z6 évinél mintegy 7,6%-kal magasabb. A mérlegféosszeg emelkedése a taglétszam
és a tagdijbefizetések csokkenése ellenére elsédlegesen a kedvezd hozamoknak
kdszonhetden valdsult meg.

A mUkodési tartalék 2010-ben a negativ mikodési eredmény miatt 50.823 eFt-tal
csokkent. A szokdsos muikodési tevékenység eredménye -73.240 eFt, melyet a befektetési
tevékenység +19.317 eFt-os eredménye némiképp ellensilyozott.

A pénztar bevételeit meghatdrozzak a tagdijbevételek, melyek értékében jelentds
csokkenés tapasztalhatd: 2009-rél 2010-re mintegy 21%-al kevesebb, 5.015.915 eFt
érkezett. Ennek legfébb oka a taglétszamcsokkenésen tdl az, hogy a
magannyugdijpénztdri tagdijak jogszabdlyban meghatdrozott mértéke 2010. november
1-jétdl, azaz 2010. oktéber vonatkozdsi idészaktol kezdve 0%, a teljes levont
nyugdijjarulékot az allami tadrsadalombiztositdsi rendszerbe kell dtutalni egészen 2011 év
végéig. A Pénztdr mikodését ebben az idészakban a mikddési tartalékbdl kell
finansziroznia.
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A pénztdr kiaddasai kozott meghatarozd szerepe van a teljeskorlen kiszervezett
nyilvantartds és adminisztracio koltségének, ez tette ki 2010-ben az &sszes pénztdri
kiadds mintegy 72%-at, mértékét tekintve 219.669 eFt-rél 206.811 eFt-ra csokkent. Az
igazgatdtandcs és az Ellenérzé Bizottsag egyodntetl dlldspontja szerint az adminisztrécids
szolgaltatd megfelelé szinvonald mikodésének fenntartdsa a pénztdr alapvetd érdeke. A
pénztdr mikodésének gazddlkoddsanak kiszamithatésdga érdekében az adminisztracios
szolgaltatdsi dij 2011. november 1-tél taglétszdm alapjan kerll szamitdsra.

Fontos megjegyezni, hogy szdmos egyéb koltség nem fligg kozvetlenll a tagdijbevételek
alakuldsatol, ugyanakkor majd  minden koltségelem esetében novekedés volt
megfigyelhetd. Szamottevd a személyi jellegl raforditasok 11.547 eFt-rél 16.485 eFt-ra
valé novekedése, amelynek legfébb oka az adminisztraciés szolgdltaté munkdjanak
ellendrzését célzd6 controller alkalmazdsa, valamint a vezetd tisztségviseldk
tiszteletdijénak emelése az eddigi havi bruttd 30 eFt-rél, dtlagosan mintegy havi bruttd 45
eFt-ra, a vallalt felel6sség mértékének megfeleléen.

A pénztdr sajat téke dllomdnya 2010. 12. 31-én 259.133 eFt a likviditdsi céltartalék
allomanya 291.323 eFt volt. A Pénztar tokehelyzete kiegyensulyozott, azonban a jelentds,
mintegy 90%-os taglétszamcsdkkenés miatt az Igazgatdtandcs kilon felhivja a figyelmet
arra, hogy noha elemzései szerint a kordbbi évek sordn ésszer(, konzervativ
gazdalkoddssal felhalmozott tartalékok segitségével a megfeleld6 mikodés kozéptdvon
garantdlhaté, a hosszu tavy, tobb évtizedes mikddés nem fenntarthatd. A kdzeli jovét
érinté legfontosabb feladat ezért a pénztar fenntarthatésagdra a megfeleld stratégiai
lépések kidolgozdasa és megtétele.

Az igazgatotandcs javaslatdra a kildottkozgyllés 2010. decemberi dontése értelmében
2011. els6 negyedévében a likviditési céltartalékbél 280.000 eFt atcsoportositésa torténik
meg a mikodési tartalék javara.

A fedezeti céltartalék dllomdnya 2010. 12. 31-én 52.734.962 eFt volt, amely a 46.803.407
eFt-os nyitddllomdnynal 12,7%-kal magasabb, a fent mar jelzett kedvezd és kedvezétlen
hatdsok pozitiv ereddjeként. Itt is fontos hangsulyozni a nomindlisan igen jelentds
befektetési eredményt.

A Pénztdr befektetési eredményeit 2010-ben a 2009-ben tapasztalhatd pozitiv hangulat
hatdrozta meg. A Pénztar Novekedési portfolidjanak teljesitménye 11,13% volt
(benchmark 10,69%), a Kiegyensulyozott portféliéé 8,65% (benchmark 8,52%), mig a
Klasszikus portfolioé 5,45% (benchmark 5,79%).

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete dltal 2009. szeptemberében folytatott atfogd
vizsgalat hatdrozata 2.000 eFt birsdg megfizetésére kotelezte a pénztarat, amelynek felét
az adminisztracios szolgdltatd megtéritette.

Az igazgatétandcs dsszetétele 2010. félévétdl atalakult. A kordbbi elndk és hdrom tag
lemonddasat  kovetéen a  kildottkozgyllés Gémes Imrét vdlasztotta meg az
igazgatétandacs Uj elndkévé, valamint Sashalmi Gabort, Surdnyi Leventét és Turmezey
Tamast igazgatétandcs tagjaiva.
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A kordbbi konywvizsgdald manddtumdnak lejaratdt kdvetéen a pénztdr megvalasztott Uj
konywvizsgdldja PricewaterhouseCoopers Kift. lett.

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a pénztdr vezetése szdmdra 2010. évben és jelenleg is a
legfontosabb célok az dsszetett kornyezetnek torténd megfelelés, a mikddési biztonsdg
és a szabdlyozéi elvdrasoknak torténd megfelelés. A magyar nyugdijrendszer
atalakuldsaval parhuzamosan a pénztar vezetése folyamatosan dolgozik a hosszu tévu
fenntarthato fejlédés megalapozdsat biztosito stratégia kialakitasan.

Budapest, 2011. mdjus 20.

Gémes Imre
az lgazgatotandcs elndke




