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A Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar 2007. évi tevékenységét
vagyoni ndvekedés és kiszamithaté miikodés jellemezte.

A Pénztar taglétszama 2006. december 31-én 36.070 f6, 2007. december 31-én
35.427 f6 volt. A taglétszam 2007-ben 1.463 belépd és 2.106 kilépd vagy
szolgaltatast igénybe vevo egyenlegeként alakul ki. A belépések kozott Uj belépések
és atlépések, a megszlinések kozott TB visszalépések, atlépések, elhalalozasok,
kettds tagsag miatti megszlinések, és egydsszeqgli kifizetések is vannak.

A Pénztar mérlegfodsszege 2007-ben jelentdsen novekedett, 2007. december 31-i
vagyona 41.582.433 ezer Ft, mely az el6z6 évi mérlegfodsszegnél 20,5 %-kal
magasabb.

A magas novekedésben a befizetések emelkedése jatszott fontos szerepet, tovabba a
hozamtomeg novekedése.

A Pénztar fejlodése legszembetiindbben a tagok vagyonanak gyarapodasaban
nyilvanult meg: az egyéni szamlak allomanya 33.771.404 ezer Ft-rél 40.118.847
ezer Ft-ra n6tt az év végére. A likviditasi és kockazati céltartalék 6sszege 287.061
ezer Ft-rol 217.149 ezer Ft-ra csokkent, melynek oka a befektetési kockazatokra
képzett céltartalék atcsoportositasa a fedezeti céltartalékba.

A Pénztar gazdalkodasanak stabil mlkodését mutatja, hogy a Pénztar a 2006. évi
(43.593 ezer Ft) eredményhez hasonld nagysagrendl pozitiv mérleg szerinti
eredménnyel (62.226 ezer Ft) zarta a 2007-es évet. A korabbi évek eredményei is
megfeleld bazist nyujtanak ahhoz, hogy a Pénztar felkésziiljon a kovetkezd évek
kihivasaira, igy a valaszthatd portfolios és az elszamold egységes alapu nyilvantartasi
rendszer bevezetésére, tovabba a marketing és disztriblcié tovabbi erdsitésére.

Befektetési szempontbdl értékelve az évet, 2007-ben az egyes idGszakokban igen
valtozékony, de Osszességében kedvezO lehetGségeket nyuijtd kornyezet hatarozta
meg. A Pénztar Befektetési Politikaja 2007-ben is a biztonsagot tartotta szem el6tt,
de teret adott a kinalkozd extra befektetési lehetOségek kihasznalasara. A pénztari
nettd hozam 2007. évre 6,40 %, a vagyonkezel6i hozam 7,35 % volt, ami ugyan
elmaradt az inflaciétdl, de a referenciaindex 7,17 %-os hozamat meghaladta. 2007-
t6l a Pénztar mddositotta a részvénybefektetések benchmark-jat BUX indexrdl a
nagyobb valasztékot biztositdé CETOP 20 indexre. 2007-ben a Pénztar megkezdte a
felkésziilést a valaszthatd portfolidos rendszer bevezetésére, és elOkészitette a
Befektetési Politika ehhez sziikséges stratégiai modositasait.

A Pénztar szolgaltatdi korében 2007. soran a jogi képviseletben tortént valtozas.
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A Pénztar fontos tevékenységnek tekintette 2007-ben a tagi elégedettség novelését
és a tagtoborzast. A hliség- és tagtoborzd akcidkat a vezetés és a Kildottgylilés
sikeresnek itélték, és azok folytatasat, ill. kiterjesztését iranyoztak elo.

A Pénztar a 2008. évben stabil gazdalkodassal és a tagi vagyon tartds
novekedésének fenntartasaval szamol.

A Pénztar jelenlegi vezetése az eddigi tevékenység legfontosabb eredményének — és
megOrzend6 vivmanynak - a magas szolgaltatasi szinvonalat, biztonsagos lzletvitelt,
a korlatok kozott tartott miikodési koltségeket és a hosszi tavon realhozamot
generald befektetéseket tartja. A tovabbi fejlodés fO zalogat a vezetés a szerves
novekedésben latja, amely elosegiti a miikodés méretgazdasagossagat és ezaltal a
teljes pénztartagsag érdekét szolgalja. 2008-ban sor keril az Uj kiildottgydlés
megalakuldsara, a tisztségviselok mandatumanak lejarataval pedig tisztségviseld
valasztasra a kovetkez0 5 évre.
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