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A Pénztar alapadatai és vezetése
Testiiletek

Igazgatotanacs tagjai:
Gémes Imre (IT EInok)
Bogar Miklds

Gigacz Attila

Farkas Ferenc Tamas
Paragi Zoltan

Ellen6rz6 Bizottsag tagjai:

Jaszter Beata (EB EInok)

Varszegi Gyorgy

Franzony-Szabé Laszl6 2016.12.31-ig

Szolgaltatok

Adminisztracidval megbizott:
Elsé Hazai Pénztarszervez6 és Mlkodtetd Zrt.

A pénztarakra vonatkozo szamviteli elGirdasok alapjan a Pénztar konyvvizsgalatra kotelezett.
Konyvvizsgalattal megbizott:

Circulum Audit Kft.

Nyilvantartdsi szam: 00 2121

Karikas Judit

Kamarai tagsagi igazolvany szam: 00 6234

Letétkezel6 pénzintézet:
Citibank Zrt.

Szamlavezetd pénzintézet:
Budapest Bank Zrt.

Vagyonkezel6:
Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Tajékoztaté adatok

A Budapest Orszagos Onkéntes Kélcsénds Nyugdijpénztar pénziigyi terve alapjan a 2016. évre elirt egységes tagdij 6sszege
2.500 Ft/ho.

Tartalékok képzése
2016. évben a befizetett tagdijak tartalékonkénti megoszlasa az alabbiak szerint alakult:
Fedezeti tartalék Miikodési tartalék

Valamennyi jogcimen Likviditasi tartalék

befizetett éves tagdij

10.000 Ft-ig

91%

9%

0%

10.001 - 200.000 Ft-ig

95%

5%

0%

200.001 —500.000 Ft-ig

96%

4%

0%

500.001 Ft-tol

98%

2%

0%

Taglétszam alakulasa

A Pénztar taglétszama 2016. december 31-én 19.205 f6, ami az el6z6 évi zard taglétszamnal 206 fével kevesebb.

A 2016. évben a belépbk szama 504 {6, ebbdl a mas pénztarbdl atlépbk szama 72 {6 volt.

A beszamolas id&szakaban tagsagi viszonya 710 f6nek szlint meg, mely az el6z6 évi 881 fénél 171 fével kevesebb.

A beszamolasi id6szakban 320 f6 esetében szolgaltatas igénybevétel, 58 f6 esetében atlépés volt a megszlinés oka, mig 295
f6 esetében kerlilt sor a varakozasi id§ letelte utani kifizetésre és 37 f6 volt az elhunyt tagok szama. Ugyanezen adatok 2015.
évben a kovetkez6képpen alakultak: szolgaltatas igénybevétel 307 f6, 112 f6 atlépés, 415 f6 varakozasi id6 letelte utani

kifizetés, 45 f6 elhunyt, 2 f6 egyéb jogcimen megszint.

A mas pénztarba tortént atlépések szama 2016-ban jelent&sen csokkent az el6z6 évihez képest.

A tagsagi jogviszony megszlinések szamdnak megoszlasa negyedévenként

Negyedévek szolgaltatss (76) Atlépés (f6) Elhalilozas (76) u\g;"l"ﬁf’j’(‘)'gz) Eayéb (f6)
l. negyedév 66 15 14 86 0
Il. negyedév 91 20 9 77 0
IIl. negyedév 86 13 71 0
IV. negyedév 77 10 61 0
Osszesen: 320 58 37 295 0

A tagsagi jogviszony megsz(inések szamanak alakuldsat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat szemlélteti:

. et [ e ien ot ex Varakozasi id6 L ek

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) utani kilépd (£6) Egyéb (f6)
2015 307 112 45 415 2
2016 320 58 37 295 0

A szolgaltatast igénybevevék szdma 2015. évhez képest 4,23 %-kal, azaz 13 f6vel novekedett, az atlépések szama kozel
megfelez6dott, azaz 54 fével csokkent a korabbi évben regisztralthoz képest. Az elhunyt pénztartagok szama 8 fével
kevesebb az el6z8 évinél.

A 10 éves varakozasi id6 letelte utdni tagsagi jogviszonyukat megsziintet6 tagok részére torténd kifizetések szama a 2016.
évben 120 f6vel, 28,92 %-kal csokkent.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Kifizetések alakulasa

A targyévi atlagos kifizetések az alabbiak szerint alakultak:
e egyOsszegli szolgdltatasra 592.018 ezer forint kifizetés tortént, ez atlagosan 1.850 eFt/fé kifizetést jelent,
o atlépésre 46.669 ezer forint kifizetés tortént, ez atlagosan 805 eFt/f6 kifizetést jelent,
e haldleset kapcsan 68.920 ezer forint kifizetés tortént, ez atlagosan 1.863 eFt/f6 kifizetést jelent,
e 10 éves kifizetésre tagsagi jogviszony megsziintetésével 168.542 Ft kerilt kifizetésre, ez tlagosan 571 eFt/f6,
e 10 éves kifizetésre a tagsagi jogviszony fenntartasaval 486.367 ezer forint, ami atlagosan 523 eFt/f6 kifizetést jelent,
e jaradékos kifizetésre éves szinten 18.459 ezer forint kifizetés tortént, ez 1.420 eFt/f6 értéknek felel meg.

A Pénztar a kifizetések elszamoldsa soran a Tagi elszamolasi szabalyzatban foglalt kdltségeket szamolta fel.

Jaradékot a Pénztar 2016. év elején 13 f6 részére folydsitott. Az lzleti év soran 3 tovabbi tag kért jaradékszolgaltatast, mig 1
pénztartag szolgaltatdsa zarult le, igy 2016.12.31-én a jaradék szolgaltatasban részesil6 tagok szama 15 f6 volt. A jaradékos
pénztartagok a pénztar szabadlyzatanak megfelel6en 6t éves jaradékot kértek, részletezésiiket a kiegészité melléklet
szamszaki része tartalmazza.
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A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2016. december 31-i mérlegf66sszege 28.230.031 ezer Ft, mely az el6z6 évi mérlegf6osszegnél 7,86 %-kal
magasabb.

ESZKOZOK

A Pénztar a mérlegben eszkozként mutatja ki a Pénztar rendelkezésére alld, hasznalatara bocsatott, a miikodését szolgalo,
valamint a nyugdijszolgdltatas, a likviditas és kockazat fedezetéiil szolgdlé befektetett eszkdzoket és forgdeszkozoket,
tovabba az aktiv id6beli elhataroldsokat.

MegoszI3s:
Megnevezés Osszeg (eFt) A mérlegféosszeg %-aban
A) Befektetett eszk6zok 0 0,00%
B) Forgdeszkdzok 28 230 031 100,00%
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK bsszesen 28 230 031 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 forint)
A Pénztar immateridlis javakkal, targyi eszkozokkel nem rendelkezik, az értékpapirokat forgatasi céllal szerezte be, ezért ezek
a forgdeszkozok kozott vannak kimutatva.

B) Forgdeszk6zok (28.230.031 ezer forint)

A Pénztar vagyonanak 100,00 %-a forgdeszkoz.

Forgdeszkozként vannak kimutatva kovetelések 294.144 ezer forint 6sszegben, amelybdl 294.134 ezer forint tagdijkovetelés
(vagyis az egységes tagdijak elmaraddsabdl adddik). A kovetelések a forgdeszkozok 1,04 %-at teszik ki.

Az egyéb kovetelések értéke 10 ezer forint, mely a vagyonkezel&vel szembeni kdvetelésen kiviil a tartozik egyenleg( tagokkal
szembeni kotelezettségek dllomanyat is tartalmazza.

A forgdeszkozokon belil kimutatott értékpapirok dllomanya 25.917.283 ezer forint, amely a forgdeszkozok 91.81 %-at teszi
ki. Az értékpapirok forgatasi célu vasarlasaval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik. A
pénzeszkozok értéke (elszamoldsi betétszamla, elkulonitett betétszamlak) a forgdeszkozok kozott 2.018.604 ezer forint,
amely a forgdeszkoz dllomany 7,15 %-a.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok (0 forint)
A Pénztar a 2015. évi mérlegben aktiv id6beli elhatarolast nem tart nyilvan.

FORRASOK
A Pénztdr a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat t6két, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv id6beli
elhatarolasokat.

MegoszI3s:
Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegféosszeg %-aban
D) Sajat t6ke 118 347 0,42 %
E) Céltartalékok 28 004 584 99,2 %
F) Kotelezettségek 34 516 0,12 %
G) Passziv id6beli elhatarolasok 72 584 0,26 %
FORRASOK 6sszesen 28 230 031 100,00%

D) Sajat t6ke (118.347 ezer forint)
A Pénztar sajat t6kéje az elmult évek m(ikodési tevékenységhdl szarmazd eredményét tartalmazd 131.020 ezer forint 6sszegl
tartalékt6kébdl és a miikodés targyévi -12.673 ezer forint 6sszegli eredményébdl all.

E) Céltartalékok (28.004.584 ezer forint)

A Pénztar a korabbi években, valamint a beszamolasi évben varhaté jov6beni kotelezettségekre miikodési céltartalékot nem
képzett. M(ikodési tartalékra jutd értékelési kiilonbozetre képzett céltartalék jogcimen 206 ezer forint kerilt elszamolasra
2016. évben.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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A fedezeti céltartalék nagysaga 27.669.917 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni és szolgaltatdsi szamldkon vezetett
kovetelései allnak, ami felett kizardlag a pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késébbiekben keriil
részletezésre. A pénztdr Likviditasi céltartalékanak zard egyenlege 40.327 ezer forint, melyb&l 78 ezer forint az értékelési
kiilonbozetre képzett, 226 ezer forint az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett és 40.023 ezer forint az
egyéb célra képzett tartalék 6sszege.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa
Az egyéni szamldk nyitd allomanya az lizleti év els6 napjan 25.200.738 ezer forint volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek dontd része tagdijbefizetés volt, melybdl az egyéni tagdijbefizetés
1.122.497 ezer forintot (egységes tagdijkovetelés nélkil), a munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 592.351 ezer forintot tett ki. A
munkaltatéi tamogatasok 7.336 ezer forinttal novelték az egyéni szamlak dllomanyat. A fedezeti tartalékon jovairt bevételek
kozott jelennek meg az addjovairasra jogositd, NAV altal utalt befizetések, melynek Osszege 170.464 ezer forint. A mas
pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kovetelések 96.111 ezer forinttal novelték a tartalékot.

Az egyéni szamlakat megilletd realizalt hozambevétel 0sszege 1.917.228 ezer forint, az értékelési kilonbozet 483.745 ezer
forint.

Az egyéni szamlak tartalékdnak allomanyat a kovetkez6 tételek csdkkentették:

A szolgaltatasi tartalékba 610.476 ezer forint kerilt dtcsoportositasra.

A 2016. évben tagoknak, kedvezményezetteknek 723.829 ezer forint kifizetés lett elszamolva, melybdl haldleseti kifizetések
68.920 ezer forintot, a varakozasi id6 letelte utani kifizetések 654.909 ezer forintot tettek ki. A mas pénztarba atlépd tagok
kovetelésének atadasa 46.669 ezer forint 6sszeg(i volt.

Az egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok — arfolyamveszteségek, vagyonkezeldi és letétkezelGi
dijak, befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditdsok 598.791 ezer forint értékben csokkentették a tartalék
allomanyat.

A Pénztdr 2015. évtél kezdédben él a jogszabaly és az alapszabaly nyujtotta lehet&ségekkel, miszerint a tagdijat nem fizet6
tagjaival szemben érvényesiti — a tagdij nem fizetés kezd6 id6pontjatdl — a tagok egyéni szamlajanak befektetésébdl szarmazd
hozamanak csokkentését a mindenkori egységes tagdij mikodési és likviditasi tartalékra jutd osszegével, legfeljebb a hozam
erejéig. Ennek megfelel6en 2016.12.31-én a tagdijat nem fizet§ pénztartagok hozamabol 14.382 ezer forint kertlt levonasra.
A targyévben az egyéni szamlak javara az egyéb likviditasi céltartalékbdl 662 ezer forintot csoportositott at azonositott
befizetések fedezeti tartalékra juté hozamara, tartalékt6kébdl atcsoportositas nem tortént.

Az egyéni szamldak zaré dllomanya 27.597.905 ezer forint.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék zaré allomanya: 72.012 eFt
Fedezeti céltartalék 6sszesen: 27.669.917 eFt

Egyéni szamlak zaré allomanya: 27.597.905 eFt

Szolgdltatdsi szamlak zard allomanya: 72.012 eFt

Adatok ezer forintban
Megnevezés El6z6 év Targyév

I. Egyéni szamlakon
Nyit6 allomany 24 058 359 25200738
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+) 1897 184 2187 431
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon 85 745 96 111
(+)
Egyéni szdmlakat megillet8 hozambevételek (+) 3221102 1917 228
Egyéni szamlakat megillets értékelési kiilldnbozet (+/-) -700 653 483 745
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 952 662
Tartalékt8kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolgaltatdsok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 501 378 610476
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatéknak visszatérités (-) 1126 460 723 829

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Megnevezés El6z6 év Targyév

Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa (-) 236 819 46 669
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célt egyéb raforditasok (-) 132753 294783
Egyéni szamldkat terhel§ befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 1352333 598 791
Egyéb valtozas (+/-) -12 208 -13 462
Egyéni szamlak zaréalloménya 25200738 27597 905
1. Szolgaltatasi tartalékon

Nyitd allomany 60 051 71961
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgéltatasok fedezete (+) 501 378 610476
Mds pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kbvetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 63 -72
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 983 898
Likviditdsi tartalékokbdl dtcsoportositas (+) 0 0
TartaléktSkébdl dtcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 489 970 610 352
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mds pénztarba atlépd tag szolgdltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 2
Szolgaltatasi szamlat terhels egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatdsi szamlakat terhel§ befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 544 897
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomdnya 71961 72012

Likviditasi céltartalékanak alakulasa

A likviditasi céltartalék Osszege 40.327 ezer forint, amelybdl a Pénztar folyamatos fizet6képességének biztositasara 40.023
ezer forint egyéb likviditasi céltartalékot kilonit el, mely a likviditasi tartalék 99,25 %-a. A likviditasi portfélid értékelési
kiilonbozetére képzett céltartalék mértéke 78 ezer forint. Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére a
Pénztdr 226 ezer forint tartalékot képzett (a tartalék 5,6 %-a).

Likviditasi céltartalék 6sszesen: 40.327 eFt
Egyéb likviditasi célokra: 40.023 eFt
Ertékelési kiilonbozetre: 78 eFt
Azonositatlan befizetések hozamara: 226 eFt

Adatok ezer forintban
El6z6 év

Megnevezés Targyév

I. Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozetére

Nyitd dllomany 0 0

Targyévben likviditasi portfolid értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék (+) 0 78

Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas egyéni
szamlarol (+)

Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas
szolgaltatdsi tartalékbdl (+)

Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas
m(ikodési céltartalékbdl (+)

Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 Zrt.
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Megnevezés El6z6 év Targyév
Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékabdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Likviditasi portfolid értékelési kiilénbozet tartalékabdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatdsi tartalékba (-)
Likviditasi portfolid értékelési kiilénbozet tartalékabdl atcsoportositas 0 0
m(ikodési célra (-)
Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékanak felhasznaldsa egyéb 0 0
célra (-)
Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré dllomanya 0 78
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyitd allomany 4 600 396
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett 1130 735
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas egyéni szamlardl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas miikodési céltartalékbdl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egyéb 0 0
bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl 952 662
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak 4382 243
felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zaré 396 226
allomanya
Il Egyéb likviditasi célokra
Nyit6 allomany 34533 39461
Téargyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 583 347
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlardl 0 0
(+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikodési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 4345 215
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl dtcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaré allomanya 39461 40023
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Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 294.134 ezer forint 6sszegben a Pénztar azon tagdijkbvetelései utan mutat ki, amelyek
a mérlegkészités id6pontjaig nem keriltek pénziigyileg rendezésre. Targyévben a meg nem fizetett tagdijak tartaléka az el6z6
évhez képest 2,98 %-kal csokkent.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegf6osszeg 99,2 %-at teszik ki.

Céltartalékok alakulasa 2016. december 31-én:
Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyit6 allomany Targyévi Zaro allomany
valtozasok

Miikodési céltartalék 0 206 206
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
mUikddési portfolié értékelési kiilonbdzetére 0 206 206
Fedezeti céltartalék 25 272 699 2 397 218 27 669 917
egyéni szamlakon (értékelési kiilénbdzettel egyiitt) 25200738 2397 167 27 597 905
szolgaltatdsi tartalékon (értékelési kiilonbozettel 71961 >1 72012
egyltt)
Likviditasi és kockazati céltartalék 39 857 392 40 249
értékelési kiilénbdzetre 0 0 0
egyéb likviditasi célokra 39461 562 40 023
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 396 -170 226
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 303 175 -9 041 294 134
mkodési célu 19 151 -553 18 598
fedezeti célu 284 024 -8 488 275536
likviditasi és kockazati célu 0 0 0
Osszesen: 25 615 731 2388775 28 004 506

F) Kételezettségek (371.774 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettsége (34.516 ezer forint) tagokkal szembeni kotelezettségekbdl (20.010 ezer forint
Osszegben), szdllitdi kotelezettséghdl (39 ezer forint Gsszegben), egyéb rovid lejaratu kotelezettséghdl (5.675 ezer forint

0sszegben), valamint azonositatlan fligg6 befizetésekbdl (8.792 ezer forint 6sszegben) adddik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettségei allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennalld kotelezettség 20.010
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 39
Személyi jovedelemadd elszamolds 1.592
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 20
Jovedelem-elszamolasi szamla miatti kotelezettség 0
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 1.976
Vagyonkezel§ szervezettel kapcsolatos kotelezettségek 0
Letétkezel6vel szembeni kotelezettségek 0
Vagyonkezel6vel szembeni kovetelések, kotelezettségek 0
FelUgyelettel szembeni kotelezettségek 2.086
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1
Azonositatlan fliggd befizetések 8.792

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 Zrt.
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Azonositatlan befizetések alakulasa

Az azonositatlan befizetések nyitd allomanya 3.313 ezer Ft volt. 2016. év végén fliggb befizetésként 65,38 %-kal magasabb
allomanyt, 8.792 ezer forintot tart nyilvan a Pénztar. Az azonositatlan tételek alakulasat a Kiegészit6é melléklet szamszaki
részének Azonositatlan befizetések allomanyanak alakulasa cim( tablazata mutatja be.

G) Passziv id6beli elhatarolasok (72.584 ezer forint)

Passziv id6beli elhatarolasként a mérleg fordulonapja el6tti id6szakra vonatkozg, illetve azt terhel6 azon koltségeket mutatja
ki a Pénztdr, melyek 0sszege a mérlegkészités napjaig a tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatdrozhaté.

Az elszamoldegységes nyilvantartds sajatossaga miatt a vagyon- és letétkezelGi dijak 2016. évet terheld, pénziigyileg még el
nem szamolt 6sszegét id6beli elhatarolasként tartja nyilvan a pénztar. A passziv id6beli elhatarolas allomany 2015. évhez
képest 4,2 %-os novekedést mutat. A elhatdrolt 6sszeg jelentGs részét az elhatarolt vagyonkezelGi dijak adjak. A vagyonkezeld
referenciahozamokat meghalado teljesitményének készonhetéen a vagyonkezel§ az aktiv portfdliéban 38.803 ezer forint, a
bebiztositd portfélidban pedig 10.124 ezer forint sikerdijra jogosult. A sikerdijak kifizetése 2017. januarjaban megtortént.

Jogcim Osszeg (ezer forint)
Vagyonkezel6i dij, sikerdij 60.491
Letétkezel6i dij 1.078
Egyéb tételek 11.014
Osszesen 72.584

A Pénztar eredményeinek bemutatasa

A Pénztdr bevételei alapvetéen a tagdijbevételekbdl, a tagok részére fizetett munkaltatdéi hozzajarulasbodl, eseti
adomanyokbdl, valamint a pénziligyi mliveletek bevételeibdl tevédnek 6ssze, mig raforditdsai jellemz&en mikodési jellegl
koltségekbdl és a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokbdl keletkeznek.

A Pénztar a jogszabalyoknak megfelel6en tartalékonként elkilonitett eredmény-kimutatdst készit az egyes tevékenységi
célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

Mkodési tevékenység

A mlkodés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett munkaltatdi hozzajaruldsnak a kildottkozgydilés
altal meghatdrozott hanyada, a m(ikddési célra kapott rendszeres tamogatas, illetve a miikodésre fel nem hasznalt mikodési
célu vagyon befektetésébdl szarmazé hozam szolgaltatja.

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontben a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett munkaltatéi hozzajarulas
fedezeti tartalékra juté hdanyadabdl, 2007. évtél a tagok rendelkezd nyilatkozata alapjan az addhatdsag altal utalt
addjovairasbol, a szolgaltatasok fedezetére juttatott eseti adomanyokbdl és a pénziigyi mUiveletek eredményébdl képzett
céltartalék adja.

A Pénztar a nyugdijszolgdltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddd vagyont elkiilonitetten tartja nyilvan: a felhalmozasi
id6szakban |év6 tagok vagyonat tartalmazé egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgdltatdst igénylé tagok
koveteléseit tartalmazo szolgdltatasi tartalékként.

Likviditas biztositdsa

A Pénztar mikodoképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zokkenémentes biztositasa érdekében tagdijbevételeinek
meghatdrozott részét likviditasi célra kiiloniti el.

Likviditasi célu bevételt képez még a likviditasi tartalék befektetett részén realizalt hozam és értékelési kilonbozet.

A Pénztar likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl egyéb célra, valamint azonositatlan
befizetések hozamdra képez tartalékot.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztdr mlkodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokdsos miikodési tevékenység eredményébdl — amely a
m(ikodéssel kapcsolatban az Uzleti évben elszdmolt bevételek és koltségek, raforditdsok kiilonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — amely a befektetésekbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok kiilonbozete —
tevédik ossze.

Targyévi mikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Szokdsos mikodési tevékenység eredménye -13 649
Befektetési tevékenység eredménye 976
Rendkiviili eredmény 0
Mérleg szerinti eredmény -12 673

A Pénztdr el6z6 évi szokdasos m(ikodési eredménye -10.808 ezer forint, amelyhez képest a targyév szokdasos mikodési
eredménye 2.841 ezer forinttal alacsonyabb.

A miikodési tartalékot érinté bevételek (hozambevételek nélkili) 6sszege az el6z8 évben Gsszesen 90.030 ezer forint volt,
targyévben 105.813 ezer forint.

A tagdijbevételek a mikodési tartalék bevételeinek 75,36 %-at teszik ki, a fennmaradd bevételek a tagoktdl levont
koltségekbdl, illetve a meg nem fizetett tagdijak tartalékdnak felhasznalasabdl tev6dnek 6ssze.

A mikodési koltségek és raforditasainak megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

Kiaddsok megnevezése 2015. év 2016. év valtozas (%) megoszlas %
Adminisztracés dij 57 065 60 291 105,65% 50,47%
Személyi jellegl raforditasok 10991 12 200 111,00% 10,21%
Konyvvizsgaloi dij 1722 1905 110,63% 1,59%
Felligyeleti dij 6 477 7 079 109,29% 5,93%
Szaktandacsadas dija (jogi) 1752 3109 177,45% 2,60%
Tagszervezési dij 0 0 0,00% 0,00%
Budapest Bank lgyfélszolg. dij 4200 4200 100,00% 3,52%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és 451 74 16,41% 0,06%
reklamkoltség
Egyéb ktg.-k és raforditasok 18 180 30 604 168,34% 25,62%
Osszesen 100 838 119 462 118,5% 100,0%

Adminisztrdciés dij

2016. évben adminisztracids dijként 60.291 ezer forint lett elszamolva, mely az el6z6 évhez képest 5,65 %-kal magasabb és az
Osszes koltség 50.47 %-at teszi ki. A 2015. évi bevételek el6z6 évihez mért emelkedésének nyoman a nyilvantartasért fizetett
havi dij 10,5%-kal novekedett. Ennek hatdsdra emelkedett meg a nyilvantartasi dij mértéke.

Személyi jellegii rdaforditdsok

2016. évben a személyi jellegi raforditas 12.200 ezer forint 6sszegben merdlt fel, amely az allomanyba tartozé alkalmazottak
munkabérébdl, és a tisztségviselSk tiszteletdijabol, ezek jarulékaibdl, illetve a tagdij befizetés 6sztonzé akcid keretében
kiklildott konyv-utalvanyok 6sszegébdl all. Az el6z6 évhez képest a személyi jellegl kifizetéseknél 11 %-os koltségndvekedés
kovetkezett be, igy 2016-ban ezek a koltségek az 6sszes koltség 10,21 %-at tették ki.

2016. évre vonatkozdan a Pénztar tisztségviselSi bruttd 4.440 eFt Osszegl dijazdsban részesiltek. A tiszteletdijak utan
elszamolt bérjarulékok dsszege 1.199 eFt.

A tisztségvisel6k dijazdsa 2016. évben (2015. évhez képest nem viltozott):

e Igazgatdtanacsi tagok és ellenGrz6 bizottsagi tagok tiszteletdija (az elnokok kivételével): bruttd 40 ezer Ft/ho

e Ellen6rz6 bizottsag elnokének tiszteletdija: bruttd 50 ezer Ft/ho

e Igazgatdtanacs elnokének tiszteletdija: bruttd 80 ezer Ft/ho

A Pénztar 2016. év végén 4 f6 alkalmazottat foglalkoztatott, akik esetében 2016. évben az éves munkabér jarulékokkal novelt
értéke Osszesen 737 eFt volt.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Ezen fellil a személyi jellegl raforditasok kozott szerepel még 74 ezer forint reprezentdcids koltség, és 5.670 ezer forint lzleti
ajandék koltsége, ami a pénztar éves, befizetés Osztonz6 akcidjanak részeként a tagoknak atadott konyvutalvanyok
ellenértéke.

A munkavallalék dijazdsa 2016. évben:

° A folyamatszervez6 munkabére bruttd 40 ezer Ft/ho

° 1 f6 tandcsadd munkabére havi 5 ezer Ft

° 1 f6 adatvédelmi felel6s megbizasi jogviszonyban havi bruttd 2,5 ezer Ft kifizetésben részesiil

° 1 f6 bels6 ellen6r megbizasi jogviszonyban havi bruttd 5 ezer Ft kifizetésben részesill

Kényvvizsgdlati dij
A konywvizsgdldi dij 2016. évben 1.905 ezer forint, mely 10,63%-kal ndvekedett és az 6sszes koltség 1,59 %-at teszi ki.

Feliigyeleti dij
A felligyeleti dij mértéke a vagyon 0,25 %-a. A 2016. évre fizetendd dij 9,29 %-kal n6tt és az Osszes koltségre vetitett aranya

5,93 %.

Szaktandcsadds dija
A Pénztdr altal alkalmazott jogasz dija a 2015. évhez képest 77,45 %-kal novekedett és az 0sszes felmeril6 koltség 2,6 %-at
teszi ki.

Tagszervezési dij
Tagszervezés cimén a Pénztar 2016-ban nem szamolt el koltséget.

Ugyfélszolgdlati dij
Az Ugyfélszolgdlati dij szerz6dés alapjan megallapitott értéke immadr évek ota valtozatlan, a Budapest Bankkal kotott
megallapodas értelmében Kdzponti Ugyfélszolgélata a pénztartagokkal valé kapcsolattartast latja el.

Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoéltség
A Pénztar 2016. évben 74 ezer forint hirdetési koltséget szamolt el, amely az dsszes koltség 0,06 %-at jelentette.

Egyéb koltségek és rdforditdsok

A Pénztar koltségeiben az egyéb koltségek és raforditasok 0sszege a 2015. évhez képest 68,34 %-kal magasabb, az Osszes
koltséghez viszonyitott aranya 25,62 %. A novekedés oka elsésorban a meg nem fizetett tagdijak leirds miatti hitelezési
veszteség novekedésében lathatd. Az el6z6 évi 6.939 e Ft-os érték utdn 2016-ban majd haromszorosara, 20.504 e Ft-tal
nagyobb 6sszeg kerlilt leirdsra ezen a jogcimen.

Egyéb koltségek és raforditasok részletezése 2015 2016
Egyéb koltségek és raforditasok: 18 180 30 604
Anyagktg 71 23
Posta, felefon,fax 3199 3729
Egyéb igénybevett szolgdltatasok 1398 1707
Egyéb pénzigyi szolgaltatasok dija 5899 4447
Meg nem fizetett tagdijak miatti hitelezési
veszteség 6939 20504
Birsag, kotbér, behajtatatlan kov. leirasa 452 0
Ertékcsokkenési leirds 21 0
Pénztarszovetségi tagdij 197 194
Kalonféle egyéb szolg. 4 0

A 2016. évi koltségek és raforditasok osszege 18.624 ezer forinttal, 18,5 %-os emelkedést mutat az el6z6 évi koltségek és
raforditdsok mértékéhez képest, melynek legfébb okaira a fent olvashaté részletezésben tértiink ki.

A fedezeti céli tevékenység eredményének bemutatasa
A szolgdltatasi célu bevételek és raforditdsok egyenlege 1.892.648 ezer forint, amelybdl a tagok altal fizetett tagdijak
1.095.952 ezer forintot, utdlag befolyt tagdijak 26.545 ezer forint, a munkaltatdi tagdij hozzajarulasok 592.351 ezer forintot,
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a tagok nyilatkozata alapjan az adéhatdsag altal utalt 6sszeg 170.464 ezer forintot tett ki. A 2016-0s évben a tdmogatasként
befizetett 6sszeg 7.336 ezer forint volt.

A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kdvetkezs (ezer forintban):

Szolgdltatasi célu bevételek 2187 431
Szolgdltatasi célu raforditasok 294 783
Egyenleg 1892 648

A szolgaltatasi célu raforditasok kozott egyszeri tételként szerepel a 2016. évben a tagsagi jogviszonyukat megsziintet6
tagokkal szembeni kovetelések, illetve az éven tul keletkezett leirt tagdijkovetelések hitelezési veszteségként torténd leirdsa
melynek fedezeti céltartalékot terhel6 6sszege 294.783 ezer forint, amely ugyanakkor az eredményt nem érinti, mert a
jogszabalyok szerint a raforditasokkal azonos 0sszegli egyéb bevétel elszamoldsa is megtortént.

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 2.401.799 ezer forint, amely egyrészt a pénzlgyileg realizalt, kapott
kamatokbdl, az értékpapirok forgatdsaval elért arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az
értékelési kiilonbozetben elszamolt varhatd hozamot jelent6 id6aranyosan jaré kamatbdl, valamint piaci értékitéletbdl adédd
értékkilonbozetbdl szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditdsai, azaz az arfolyamveszteségek, vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak,
tovabba a befektetési tevékenység egyéb raforditdsai, 599.688 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye 1.802.111 ezer forint.

A szolgdltatdsi célu bevételek és raforditasok 1.892.648 ezer forint egyenlegének 1.802.111 ezer forint hozammal novelt
Osszege, azaz a nyugdijcélu tevékenység eredménye 3.694.759 ezer forint, melybdl a Pénztar fedezeti céltartalékot képzett.

Likviditasi céli eredmény bemutatasa

A 27 ezer forint likviditasi célu (hozambevételek nélkiili) bevételek és raforditasok kilénbozetébdl a tagok altal fizetett tagdij,
a munkaltatoi tagdij hozzajarulas és a tdmogatads Osszege 0 ezer forint. A likviditasi célu egyéb bevételek kozott szerepel a
targyévben elévilt tételek és a kerekitési kiilonbozetek leirdsa. Ez 6sszesen 62 ezer Ft jovairast eredményezett a likviditasi
tartalékon.

A likviditasi célu egyéb raforditasok kozott szerepelnek a 2016. évben veszteségként leirt maradvanyosszegek és eléviilt
tételek. Ezeknek 6sszege 35 ezer Ft.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kévetkez6 (ezer forintban):

Likviditasi célu bevételek 62
Likviditasi célu raforditasok 35
Likviditasi befektetési tevékenység bevétele 1.147
Likviditasi befektetési tevékenység raforditasa 14
Egyenleg 1.160

A befektetési tevékenység eredménye
A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 1.147 ezer forint, ami a pénzigyileg realizalt, kapott kamatokbdl
szarmazik. Likviditasi célu befektetési tevékenység raforditdsa 14 ezer forint volt.

A likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye 1.133 ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 1 ezer forint egyenlegének 1.712 ezer forint hozammal novelt 6sszege, azaz a
likviditasi eredmény 1.160 ezer forint, melyb&l a Pénztar likviditasi céltartalékot képzett.
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Befektetések alakulasa

A Pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a tagok egyéni szamlajara jovairt 6sszegeket befektesse - a torvényi
szabalyozas figyelembevételével és a Pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly mddon, hogy a befektetett
eszk6zokon a lehet6 legmagasabb hozamot érje el és emellett nyugdij-szolgaltatasokat tudjon eszkdzolni.

A targyévben a Pénztdr befektetési tevékenységében opcids ligylet nem volt, kockazati t6kealap-jegyet nem vasarolt,
hatarid6s lgyleteket egész évben kotott a vagyonkezeld, és kiilfoldi pénzértékre sz6ld befektetett pénziigyi eszkdzokkel is
rendelkezett.

Ertékelési kiilonbozet alakulsa
A pénztari befektetési portfélid nyitd értékelési kilonbozete 2.069.787 ezer forint, a pénzeszkozok utan elszamolt értékelési
kiilonbozet 6.778 ezer forint volt az izleti év els6 napjan.

Az értékpapirok értékelési kilonbdzetének év folyaman bekovetkezett 483.883 ezer forintos ndvekedése 2016. év végére
2.553.670 ezer forint 6sszegl értékelési kilonbozetet eredményezett. A bankszamldk utdn elszamolt értékelési kilonbozet
zar6 allomany Osszege 7.077 ezer forint. A hataridds lgyletek zard értékelési kiilonbozetének 6sszege -340.888 ezer forint
volt.

Az értékelési kilonbozet dllomanyaban bekdvetkezett negyedéves valtozasokat az értékpapirok tekintetében a Kiegészit6
melléklet szdmszaki részének Piaci érték és értékelési kiilonbozet alakuldsa cim(i tablazataban mutatjuk be.

Befektetések alakulasa eszkdzcsoportonként

A Pénztar befektetéseinek eszkdzcsoportonkénti bontdsat tartalmazé tablazatot konyv szerinti értéken, piaci értéken, a
Pénztar egészére valamint portfolionként a Kiegészit6 melléklet szamszaki részének Portfolid allomany és Piaci érték és
értékelési kiilonbozet alakulasa cim( tablazata tartalmazza.

A pénztari befektetési portfélidban 1évé értékpapirok konyv szerinti értékének nyitd dllomdanya 21.452.635 ezer forint volt,
mely az év soran 8,91 %-kal emelkedett, zard allomanya 23.363.613 ezer forint.

Az értékpapirok és hatarid6s ligyletek értékelési kiilonbozete allomanydban 483.883 ezer forint 6sszegben bekovetkezett
valtozas a zard allomanyt 2.553.670 ezer forint 6sszegre novelte.

Az Uzleti év folyaman az értékpapirok nyitd piaci értékének (23.522.422 ezer forint) dllomanyhoz képest a zard piaci érték
2.394.861 ezer forinttal emelkedett.

A pénztari befektetési portfélidban lévé értékpapirok piaci értéke a targyév utolsé napjan 25.917.283 ezer forint.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Hozamok alakulasa
A Pénztar a 2016. évben kockazati tékealap jegyeket nem birtokolt, értékpapir-kolcsonzési tevékenységet nem végzett.

A Pénztar portfolidinak 2016. évi hozamadatai:

Portfélié Aktiv Bebiztosito
2016. évi nettd hozam 8,47% 3,13%
2016. évi bruttd hozam 9,33% 3,81%
2016. évi referenciahozam 8,23% 2,58%
10 éves atlagos netté hozamrata (2007-2016) 6,63% 6,28%
10 éves atlagos referenciahozam (2007-2016) 7,35% 6,9%
10 éves vagyonnovekedési mutato (2007-2016) 7,28% 6,03%

A pénztari hozamok részletes alakuldsat tartalmazé tablazatot a Kiegészité melléklet szamszaki részének Hozamok cimu
tablazata tartalmazza.

HataridGs és opcids ligyletek

A Pénztdr portfélidjaban hatdrid6s fedezeti célu ligyletek az egész Uzleti év sordn jelentkeztek és év végi értékiiket a
kiegészit6 melléklet szamszaki részének Szarmaztatott termékek cimi tablazata tartalmazza. Az év soran a Pénztar portfélidja
opcios lUgyletet nem, és az lzleti éven tulmutato repo ligyletet sem tartalmazott.

HataridGs és opcids Ugyleteken kivil egyéb fliggé és jov6beni kotelezettséget a Pénztar nem tartott nyilvan.

A Pénztar értékpapir kdlcsénbeaddst 2016. évben nem végzett, befektetési kockazati tékealap-jeggyel nem rendelkezett.

Befektetési Politika

Aktiv portfolio

A 2016. évben érvényes, irdnyadd eszkozallokacid (a kezelt vagyon piaci értékének szdzalékaban)

befektetési eszkoz Célarany  Minimum  Maximum Referencia-
(%) arany (%) arany (%) index
Likvid pénzpiaci eszk6z6k (a befektetési
politika 4. a) — c) és 4. k) alatt felsorolt 0% 0% 15% -
eszkozok)
hazipénztdr: forint- és valutapénztdr o o o
(bef. po. 4. a)) 0% 0% 15%
pénzforgalmi szdmla és befektetési o o o
szamla (bef. pol. 4. b) ) (23 253 =
repo és forditott repo ligyletek (bef. po. 0% 0% 15%
4. k))
Kamatozo eszkozok 50% 35% 65% RMAX-!VIAX
kosar
magyar és kiilféldi allampapir, dllam
dltal garantdlt értékpapir (bef. pol. 4. d1) — 35% 20% 50%
d4))
vdllalati kétvény (bef. pol. 4. d5) - d6)) 5% 0% 20%
hitelintézeti kétvény (bef. pol. 4. d7) — 59% 0% 20%
ds))
6nkormdnyzati kétvény (bef. pol. 4. d9) 0% 0% 10%
—-d10))
jelzdloglevél (bef. pol. 4. g1) — g2)) 0% 0% 15%

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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lekétott betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamldn lekététt 5% 0% 20%
pénzdsszeg (bef. pol. 4. c))
kamatozo kitettséget biztosito kollektiv o o o
értékpapir (bef. pol. 4. f1)—£3)) 0% 0% 1%
Tulajdonviszonyt megtestesité eszk6z6k 50% 35% 65% in;:izlr:s:i‘:**
részvény (bef. pol. 4. e1) — e4)), vagy
ilyen kitettséget biztosito kollektiv 50% 35% 65%
értékpapir
fejlett piaci részvény, vagy ilyen o o o
kitettséget biztositd kollektiv értékpapir 20% >% 35% MSCl World
magyar részvény, vagy ilyen o 0 .
kitettséget biztosito kollektiv értékpapir >% 0% 20% BUX
kbzép- és kelet-eurdpai régios
részvény, vagy ilyen kitettséget biztosito 15% 0% 30% CETOP20
kollektiv értékpapir
fejlédé piaci részvény, vagy ilyen MSCl
7 0, 0, 0, i
kitettséget biztositd kollektiv értékpapir 10% 0% 25% Emerging
Markets
ingatlan (bef. pol. 4. h)) 0% 0% 5%
egyéb kollektiv értékpapirbdl szarmazo o o
1 0,
kitettség (bef. pol. 4. f1) — f3))* 0% 0% >%
Szdrmaztatott eszkozok 0% 0% 15% -
hatdridds lgyletekbdl (bef. pol. 4. i)) 0% 0% 15%
szdrmazo netto kitettség
opcios lgyletekbdl (bef. pol. 4. j) ) 0% 0% 15%
szdrmazo netto kitettség
swap lgyletekbdl (bef. pol. 4. 1) ) 0% 0% 15%
szdrmazo netto kitettség
egyéb eszkozokbdl (bef. pol. 4. m)—p) ) 0% 0% 15%
szdrmazo kitettség
Benchmark
Index Suly
RMAX 5%
MAX 45%
MSCI World 20%
BUX 5%
CETOP20 15%
MSCI Emerging Markets 10%
Indoklas

Az Aktiv Portfolid esetében olyan hosszu tavd, dinamikus befektetési portféliot alakit ki a Pénztar, amely magasabb hozam-
kockazati profilu eszkdzok bevondasaval, a Pénztar altal vallalhaté kockazat mellett, a lehetd legmagasabb hozamot biztositja.
A befektetési portfélid kialakitdsa és kezelése soran a hosszu tavu szemlélet melletti hozam maximalizaldsra torekszik a
pénztar.
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Bebiztosito portfolio
A 2016. évben érvényes, irdnyadd eszkozallokacié (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

Vagyonkezelési irdnyelvek:

befektetési eszk6z Célarany Minimum  Maximum Referencia-
(%) arany (%)  arany (%) index
Likvid pénzpiaci eszk6z6k 0% 0% 15% -
hdzipénztdr: forint- és valutapénztdr (bef. pol. 4. a) ) 0% 0% 15%
pénzforgalmi szamla és befektetési szamla (bef. pol. 4. b) ) 0% 0% 15%
repo és forditott repo lgyletek (bef. pol. 4. k) ) 0% 0% 15%
Kamatozé eszkozok 100% 85% 100% RMAX-MAX
kosar
magyar és kiilféldi allampapir, dllam dltal garantadlt o o o
értékpapir (bef. pol. 4. d1) — d4)) 65% 50% 80%
vdllalati kétvény (bef. pol. 4. d5) - d6)) 10% 0% 20%
hitelintézeti k6tvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 10% 0% 20%
6nkormdnyzati kétvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 0% 10%
jelzdloglevél (bef. pol. 4. g1) — g2)) 0% 0% 15%
lekétott betét (betétszerz8dés): hitelintézeti betétszamldn o ) )
lekétott pénzdsszeg (bef. pol. 4. c)) 15% 0% 30%
kamatozo kitettséget biztosito kollektiv értékpapir (bef. pol. o o o
4.f1)-f3)) 0% 0% 15%
Tulajdonviszonyt megtestesité eszk6z6k 0% 0% 15% -
részvény (bef. pol. 4. e1) —e4)) 0% 0% 0%
ingatlan (bef. pol. 4. h)) 0% 0% 0%
egyéb kollektiv értékpapir (bef. pol. 4. f1) —f3))* 0% 0% 5%
Szdrmaztatott eszkozok 0% 0% 15% -
. hata,rldos tigyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szarmazo netté 0% 0% 15%
kitettség
opcios lgyletekbdl (bef. pol. 4. j)) szdrmazo netto kitettség 0% 0% 15%
swap lgyletekbdl (bef. pol. 4. 1)) szarmazd netto kitettség 0% 0% 15%
egyéb eszk6zokbdl (bef. pol. 4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 0% 15%

* Melyek nem min&siilnek sem kamatozo kitettséget biztositd befektetésnek, sem kockazati t6kealapnak.
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Benchmark
Index Suly
RMAX 75%
MAX 25%
Indoklds

A Bebiztositd portfdlié esetében olyan allampapir tulstlyos portfdlié keril kialakitasra, amely alacsony veszteségkockazatot
és megfelel6 likviditast biztosit. A portfolié igen alacsony kockazatu értékpapirokbdl, alapvetéen allamkotvényekbdl és
diszkont kincstarjegyekbdl all. A portfolio tékevesztésének kockazata csekély, ugyanakkor a hozama az allampapirok hozamat
varhatéan nem fogja meghaladni.

Bebiztositd portfdlié esetében a Pénztar figyelmet fordit arra, hogy a kotelezettségdllomany és a befektetések
devizakitettsége 6sszhangban legyen.

Gazdasagi és tékepiaci kérnyezet 2016-ban
Magyarorszag

Az év soran tobb lépésben tovabb folytatta kamatcsokkentési ciklusat az MNB, amelynek keretében az irdnyadé ratat 0,9%-ra
csokkentette, és a jegybanki kommunikacio szerint az alapkamat 0,9%-0s szintjének tartds tartdsdra szamithatunk. A
hagyomanyos eszkdzok mellett az MNB az év masodik felében nemkonvencionalis lazitasba kezdett azéltal, hogy a jelenlegi 3
honapos iranyadd instrumentumban elhelyezhet6 banki likviditas mennyiségét korlatozta. A jegybanki terveknek
megfelelGen év végére a korabbi 2000 millidrd forintos szintrél 900 millidrd forintra csokkent az iranyadd eszkoz allomanya. A
tartds tartas lizenete és a jegybanki eszkoztar valtoztatasanak hatdsa a magyar hozamgorbe teljes szakaszara hatassal volt,
azonban a rovid oldalon csokkentek jelentésen a hozamok, a 3 hdnapos BUBOR hozamok 1% koriili szintrél az év végére
0,4%-ra slllyedtek. Majusban a Fitch Ratings hitelmindsit6 felmindsitette Magyarorszag dllamadds-besoroldsat a
befektetésre ajanlott kategdridba, azonban a Iépésnek nem volt jelentds hatasa a forint arfolyamara nézve, mivel a piac mar
kordbban bedrazta a felmindsitést, az év hatralevé részében a két masik hitelmindsité a S&P és a Moodys is a felminGsités
mellett dontott. A forint arfolyama relative stabilan alakult az évben, a magyar deviza eurdval szembeni jegyzése a 305-315-
0s savban ingadozott. A magyar részvénypiacnak erds éve volt, a BUX index 33,8%-0s ndvekedéssel 32003 ponton zarta a
2016-0s évet.

Fejlett piacok

A piacokat az év elején az amerikai gazdasaggal kapcsolatos recesszids félelmek tartottdk izgalomban. Ennek megfelel6en az
amerikai FED kivart a kamatemeléssel és csak az év végén decemberben dontott az Ujbdli szigoritas mellett. A 25 bazispontos
emeléssel az iranyado rata a 0,5-0,75%-0s savba emelkedett. A fejlett piacokat juniusban a Nagy-Britannia EU-tagsagardl
sz0l6 népszavazas eredménye mozgatta meg, ugyanis a britek az Eurdpai Unid elhagydsa mellett dontottek. A Brexit
leginkdbb az eurdpai t6zsdéket sujtotta. Az ECB marciusban a deflacio elkeriilése érdekében a korabbi 0,05%-0s szintrél 0%-
ra csokkentette irdnyadd ratajat és az egynapos betéti kamat is tovabb mérséklédott -0,4%-ig. Emellett Mario Draghi az ECB
elndke decemberben bejelentette, hogy az eredetileg 2017 marciusdig tervezett eszkdzvasarlasi program futamidejét kitoljak
2017 decemberéig, azonban aprilistdl kezdve az eszkézvasarlasi program eddigi 80 milliard eurds havi mennyisége 60 milliard
eurora csokken. Az év masodik felében jelentés hozamemelkedés kezd6dott a fejlett piacokon, amelynek oka egyrészt, hogy
az év masodik felében mind az Egyesiilt Allamokban, mind az eurozénaban javultak a ndvekedési kilatasok és a defldcids
félelmek is eltlintek. Mdasrészt a novemberi amerikai elndkvalasztdson nagy meglepetésre Donald Trumpot valasztottak meg
az Egyesiilt Allamok kévetkezd elnokének, aki nagyvolumendi infrastrukturalis beruhazésokat és addcsokkentéseket helyezett
kilatasba, amelyet a befektet6k a gazdasag novekedése és az inflacié alakuldsa szempontjabdl pozitiv fejleményként
értékeltek. A Trump rali eredményeként az amerikai részvényindexek Uj csiicsra mentek az év utolsé hdnapjaiban és a dollar
fébb devizakkal szembeni teljesitményét méré dollarindex is tobb mint 4%-kal emelkedett az elndkvalasztast kbvetGen. Az
europai részvényindexek teljesitményét részben a Brexit, részben a kovetkez6 évben varhatéan erésodé politikai kockazatok
haztak vissza.
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Feltorekvo piacok

Az év els6 honapjait kovetéen emelkedésnek indultak a nyersanyagarak, amely kedvezett a feltdérekvd, nyersanyagexportér
orszagok kilatasainak, emiatt a feltorekvé piacok fellilteljesitették a fejlett piacokat az év elsé felében. Az év masodik fele
jelentds t6kekivonast hozott a feltdrekvd piacokon. A jelentds tékekidramlas egyrészt a Trump féle fiskalis stimulussal és a
FED varhaté kamatemelésével, mdasrészt Trump protekcionista gazdasagpolitikai terveivel magyarazhatd, amely varhatdéan
negativan érinti a feltorekvé gazdasagok jovébeni teljesitményét. A Trump rali és az amerikai protekcionizmus legnagyobb
vesztesének Mexikd bizonyult, Trump megvalasztasat kbvetden az év végéig a peso tobb mint 13%-ot gyengiilt a dollarral
szemben. A feltorekvd piacok relative j6 évet zartak, a fejl6d6 piacok teljesitményét méré MSCI Emerging Market Index 8,6%-
os pluszban zarta az évet.
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A terv és tényadatok dsszehasonlitasa
Rovid tavu terv és tényadatok dsszehasonlitasa

A Pénztdr rovid tavu pénzugyi terve a 2015.07.01-2016.06.30. id&szakra késziilt. 2016-tdl Uj rendelet szabalyozza a pénziigyi
terv felligyelet altal elvart tartalmi és formai elemeit, a pénztar emiatt visszaallt a keresztféléves tervezésrél a normal, éves
Uzleti tervezési sémara. Ennek kovetkeztében 2016 év madsodik felére nem készilt rovid tava terv. A terv-tény
Osszehasonlitashoz hasznalt tervadatok az elsé féléves adatok évesitésébdl adddnak.

A taglétszam alakuldsa a révid tavu pénziigyi terv tiikrében

A Pénztdr taglétszama 2016. december 31-én 19.205 f6. A Pénztar 2016. évi rovid tavu pénzigyi tervadatainak évesitése
utan 2016. év végére 19.053 {6 taglétszam adddik. A Pénztar év végi taglétszama a pénzigyi tervhez képest 0,8 %-kal haladja
meg a tervezett értéket.

A 2016. évi pénziigyi tervben 324 f6 Uj, valamint 111 f6 mas pénztarbdl atlépé szerepel, a ténylegesen belépbk szama 432 6,
a mas pénztarbdl atlépsk szama 72 _f6 volt.

A Pénztar a 2016. évi rovid tavu éves pénzigyi tervben 100 f6 atlép6 taggal, 284 f6 egyOsszegl nyugdijszolgdltatast
igénybevevd taggal szamolt, 40 tag elhaldlozasa, valamint 440 f6 10 éves varakozasi id6 letelte miatti tagsagi jogviszony
megsz(inést tervezett. Ezen felll a tervben szerepel tovabb 8 f6 egyéb megszilinés jogcimmel.

A taglétszam valtozasa: a belépdk, szolgaltatast igénybe vevék, mds pénztarba atlépdk és elhunyt tagok szamanak tervezettdl
valo eltérése az alabbiak szerint alakult:

2016. év ey | WEBEEEERE] - BEEAIAER | WMESESHENE | e | o v
atlépdk igénybe vevok atlépdk

Terv adat (f4) 324 111 284 100 40 440

Tény adat (f6) 432 72 320 58 37 295

Eltérés (f6) 108 -39 36 -42 -3 -145

Eltérés (%) +33,33% -35,14% +12,68% -42% -7,5% -32,95%

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa a révid tavu pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az Uizleti év soran elért 6sszes tényleges bevételek a tervezett bevételeknél 8,24 %-kal magasabb szinten alakultak.

A kovetkez6 tablazat a tervezett és tényleges, kiilonb6z6 jogcim(i bevételek tervtdl vald eltérését mutatja.

p Terv Tény NP .
Megnevezés (e Ft) (e Ft) Teljesuilés (%) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek, tdmogatas 1.677.060 1.802.230 107,46%
Egyéb bevételek 169.325 196.293 115,93%
Osszesen: 1.846.385 1.998.523 108,24%

Kiaddsok

A Pénztdr 119.462 ezer forint tényleges m(ikodési koltségeinek és raforditasainak 0sszege a tervezett 97.644 ezer forintnal
21.818 ezer forinttal, 22,34 %-kal lettek magasabbak.

A tényleges mikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak szerint alakultak:

. P Terv Tén . Tén
Kiaddsok megnevezése (ezer Ft) (e sl:t) Teljesiilés (%) Megosz:léls %
Adminisztracios dij 57.661 60.291 104,56% 50,47%
Személyi jellegl raforditasok 6.364 12.200 191,70% 10,21%
Felligyeleti dij 6.737 7.079 105,08% 5,93%
Egyéb ktg.-k és raforditasok 26.882 39.892 148,40% 33,39%
Osszesen 97.644 119.462 122,34% 100,0%
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A koltségek és raforditasok tervhez képesti novekedését az adminisztracids dij tagdijbevételek miatti emelkedése, az éves
befizetés 0sztonz6 program miatt felmerilt személyi jellegl raforditdsok és a tagdijkovetelések leirdasa miatti hitelezési
veszteség novekedése okozta.

A tartalékok tényleges zaré dllomanya a tervezett — feltételezett jov6beni varhaté események (taglétszam-véltozas,
atlagtagdijak névekedése, tagdijfizetési fegyelem javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatdarozott — zaré allomanyhoz
képest az alabbiak szerint alakult a révid tavua pénziigyi terv tiikrében:

P ‘.. P Terv (. 1:eny . Teljesiilés (%)
Tartalékok zaro allomanya o . zaro allomany p
zaré allomany (eFt) (e Ft) (Tény/Terv)
Tartalékt6ke + Targyévi eredmény 127.890 118.347 92,54%
MUkodési céltartalék (értékelési kilonbozetbdl képzett) 0 0 0,00 %
Fedezeti tartalék 25.463.405 27.669.917 108,67%
Likviditasi tartalék 39.916 40.327 101,03 %

A tartalékt6ke tervtdl vald elmaraddsat a kiaddsok varakozasokat jelentésen meghaladd mértéke okozza.

A fedezeti céltartalék zard allomanya magasabb lett, mint az el6zetesen vart, ennek oka els6sorban, hogy a hozamok
meghaladtak a pénzigyi tervben elbre jelzett értékeket, illetve a tagdijbevételek is magasabb értékben realizalodtak, mint az
a tervezéskor varhato volt.

A likviditasi tartalék esetében ugyan ez lathatd, a hozamok alakuldsa okozta a vart feletti zaré allomanyt.

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység 6sszeredménye az 750.505 ezer forint el6iranyzott dsszeghez képest 1.053.921
ezer forinttal magasabb értékben, 1.804.426 ezer forintban teljesultek.

A Pénztar rovid tavu terv- és tényadatainak részletes alakuldsat a Kiegészité melléklet szdmszaki részének Rovidtavu terv-tény
elemzés cim(i tablazata tartalmazza.

Hosszu tavu terv és tényadatok dsszehasonlitasa
A Pénztar hosszu tavu pénziigyi terve a 2015-2017-0s évekre készilt, amelynek elsé éve a 2015. év.

Bevételek
Az Uizleti év soran elért 0sszes tényleges bevételek a tervezett bevételeknél 15,11 %-kal magasabb szinten alakultak.

A kovetkez6 tablazat a tervezett és tényleges, kiilonb6z6 jogcim(i bevételek tervtdl vald eltérését mutatja.

Megnevezés (1(; e;:) (1:::; Teljesiilés (%) (Tény/Terv)

Tagdijbevételek 1.624.656 1.794.591 110,46%

Tamogatas 7.354 7.639 103,88%

Egyéb bevételek 104.162 196.293 188,45%

Osszesen: 1.736.172 1.998.523 115,11%
Kiaddsok

A Pénztdr 119.462 ezer forint tényleges m(ikodési koltségeinek és raforditasainak 0sszege a tervezett 98.144 ezer forintnal
21.318 ezer forinttal, 21,72 %-kal lettek magasabbak.

A tényleges mikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak szerint alakultak:

. P Terv Tén . Tén
Kiaddsok megnevezése (ezer Ft) (e sl:t) Teljesiilés (%) Megosz:léls %
Adminisztracos dij 57.661 60.291 104,56% 50,47%
Tiszteletdijak és jarulékaik 5.640 5.639 99,98% 4,72%
Bérkoltség és jarulékai 724 811 112,02% 0,68%
Felligyeleti dij 6.337 7.079 111,71% 5,93%
Egyéb ktg.-k és raforditasok 27.782 45.642 164,29% 38,21%
Osszesen 98.144 119.462 121,72% 100,00%

A koltségek és raforditasok tervhez képesti novekedését az adminisztracids dij tagdijbevételek miatti emelkedése, a pénztar
éves emelkedés és a tagdijkovetelések leirdsa miatti hitelezési veszteség novekedése okozta.
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A tartalékok tényleges zaré dllomanya a tervezett — feltételezett jov6beni varhatdé események (taglétszam-véltozas,
atlagtagdijak névekedése, tagdijfizetési fegyelem javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatdarozott — zaré allomanyhoz
képest az alabbiak szerint alakult a hosszu tavu pénzligyi terv tikrében.

Terv Tény P
P ‘.. . ‘.. . (.. P Teljestilés (%)
Tartalékok zaré allomanya zaro allomany zaro allomany (Tény/Terv)
(ezer Ft) (ezer Ft) b/
Tartalékt6ke + Targyévi eredmény 139.442 118.347 84,87 %
MUkodési céltartalék (értékelési kilonbozetbdl képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 25.455.885 27.669.917 108,7 %
Likviditasi tartalék 39.919 40.327 101,02 %

A tartalékt6ke tervtdl vald elmaraddsat a kiaddsok varakozasokat meghaladd mértéke okozza.

A fedezeti céltartalék zard allomanya magasabb lett, mint az el6zetesen vart, ennek oka els6sorban, hogy a hozamok
meghaladtdk a pénziigyi tervben el6re jelzett értékeket.

A likviditasi tartalék esetében ugyan ez lathatd, a hozamok alakuldsa okozta a vart feletti zaré allomanyt.

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység Gsszeredménye az 759.193 ezer forint el6iranyzott 6sszeghez képest 1.045.233
ezer forinttal magasabb értékben, 1.804.426 ezer forintban teljesdlt.

A Pénztar hosszu tavu terv- és tényadatainak részletes alakuldsat a Kiegészité melléklet szamszaki részének Hosszu tavu terv-
tény elemzés cim( tablazata tartalmazza.

A Pénztar Eves beszamoldjanak, a kiegészitd melléklet szoveges részének és a kiegészité melléklet szamszaki részének egyes
tablaiban talalhato sorok értékei a kerekitésb8l adoddan minimalis eltéréseket mutathatnak.

2016. évben a munkaltatok kotelezettségeiket maradéktalanul teljesitették.

A Pénztar 2016. évben tartalékok kozotti atcsoportositast a jogszabalyban elGirtaknak megfelel6en hajtott végre, azonositott
befizetések hozamdnak atvezetése cimén 662 ezer Ft-ot a fluggs portfdlidbdl a fedezeti portfélidba, ugyanezen a jogcimen 28
ezer Ft-ot a fliggd portféliobol a mikodési tartalékra. Ezen felll a pénztar 2015. évtdl a tagdijat nem fizetd tagoktdl hozamot
von el, ennek megfelel6en a fedezeti tartalékbdl a miikodési tartalékba 2016.12.31-én 14.383 e Ft kerlilt atvezetésre.

A pénztar tényszer( megitéléséhez sziikséges egyéb mutatdszamok

Egyéb mutatdk 2016. évben
Osszes tagdijbevétel ardnya az 8sszes bevételhez viszonyitva (%) 40,93 %
Aktiv taglétszam aranya 42,54%
Anyagjellegli raforditasok aranya az 6sszes m(ikodési koltséghez viszonyitva (%) 66,67%
Bér és személyi jellegl kiadasok ardnya az 6sszes miikodési koltséghez viszonyitva (%) 10,21 %

Rendkiviili események
A Pénztdr a 2016. évben rendkiviili bevételt és rendkiviili raforditast nem szamolt el.

A Pénztarnal a beszamolds évében ellendrzés jelentbs 6sszegl hibat nem tart fel.

Allami adéhatdsag &ltal végzett ellen6rzés az iizleti évben nem tortént. Az adéhatdsag a vonatkozd addévet kdvets 6 éven
belll barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartasokat és potldlagos addt vagy birsagot allapithat meg. A Pénztar
vezet&ségének nincs tudomasa olyan korilményrél, amelybdl a Pénztarnak ilyen cimen jelent8s kotelezettsége szarmazhat.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kdzott Iényeges esemény nem tortént.

Budapest, 2017. majus 8.

Mellékletek: 24 tablazat

Gémes Imre sk.
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