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a Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar

2016. uzleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar mikodését a 2016-es évben a
kovetkez6k jellemezték:

- Folytatédtak, azonban 2015. évhez képest kisebb volumenben, a pénztartagok részére
torténd szolgaltatasi és varakozasi id6 utani kifizetések.

- Befektetési szempontbdl a 2016. év 6sszességében sikeresnek szamit, mivel az éves nettd
hozam meghaladta mind az aktiv, mint a bebiztositd portféliéban a referenciahozamokat.

A Pénztar taglétszama 2016. december 31-én 19.205 f6 volt, ami az el6z6 évi zard
taglétszamnal 1,06 %-kal kevesebb. Osszesen 710 f6nek sz(int meg a tagsagi viszonya, mely
az el6z6 évi 881 fénél 171 fovel kevesebb. Ennek negativ hatdsat a belép6k szamanak
novekedése nem tudta visszaforditani, igy a pénztar taglétszama Osszességében 206 fével
csokkent. A mas pénztarba atlépSk szama mintegy felére csokkent az el6z6 évihez
viszonyitva, a varakozasi id6 utani kilépGk szamat tekintve 28,92%-os csdkkenés figyelhetd
meg. A szolgdltatdsban részesliiltek szama esetében 4,2%-os névekedés tapasztalhato.

Megfigyelhet6 tovabbd, hogy a 10 év utani teljes megsziintetés helyett jelentfs szdmu tag
(930 f6) csak hozamot vett fel, amely nagy részben koszonhets a folyamatos tdjékoztatd
kommunikaciénak.

A pénztar 2016. éves beszamold szerinti zaré mérlegf6osszege 28.230.031 eFt, mely az el6z6
évinél mintegy 7,9%-kal magasabb. A mérlegf66sszeg emelkedésének oka egyrészt a
hozamok novelS hatdsa, masrészt a tagdijbevétel novekedése volt.

A szokdsos mikodési tevékenység eredménye -13.649 eFt volt, melyhez 976 eFt-os
befektetési tevékenységhdl szarmazd eredmény adodik, igy a mlkodési tevékenység mérleg
szerinti eredménye -12.673 eFt volt, amely jelent6sen elmarad a 2015. év -8.957 eFt-os
eredményéhez képest. A negativ valtozast a miikodési célu kiaddsok novekedése, valamint a
befektetések hozamanak csokkentése okozta.

A pénztar bevételeit a tagdijbevételek hatarozzak meg, melyek értékében Osszességében a
taglétszdm csokkenés ellenére névekedés tapasztalhaté: 2015-r6l 2016-ra 1.685.856 e Ft-rél
1.794.591 e Ft-ra novekedett az dsszes tagdijbevétel mértéke. A tagdijbevételek 6sszetételét
tekintve elmondhatd, hogy mig az egyéni tagdijbefizetések aranya megkozelitéleg 10,16 %-
kal novekedett, addig a munkaltatdi hozzajarulasok mértéke alig mutatott elmozduldst az
el6z6 évhez képest.

A pénztar kiadasai kozott meghatarozo szerepe van a teljes korlen kiszervezett nyilvantartas
és adminisztracié koltségének, ez tette ki 2016-ben az 6sszes pénztari kiadds mintegy
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50,47%-at, mértékét tekintve 57.065 e Ft-rél 60.291 e Ft-ra novekedett. A novekedést a
novekvs tagdijbevételek miatti nyilvantartasi dij emelkedés okozta.

A személyi jellegl raforditdasok 10.991 e Ft-rél 12.200 e Ft-ra n6ttek. A pénztar sajat téke
allomanya 2016. 12. 31-én 118.347 e Ft volt. A Pénztar tGkehelyzete kiegyensulyozott.

A likviditasi céltartalék zard allomanya 2016. év végén 40.327 eFt, a Pénztar likviditasa
biztositott. A fedezeti céltartalék allomanya 2016. 12. 31-én 27.669.917 e Ft volt, ezen belil
az egyéni szamlak allomanya a 2015-06s értékrdl (25.200.738 e Ft) 2016-ra 27.597.905 e Ft-ra
nétt, amely lényegében a hozamok kedvezd alakuldsanak és a tagdijbevételeknek volt
kdszonhetd.

A Pénztar befektetési eredményeit befolydsolta, hogy a magyar allampapirok a 2016-os év
soran jelentdsen er6sodtek. Az inflacid, folytatva az el6z6 évek trendjét, alacsony értéket
mutatott az év nagy részében, végil az év masodik felében névekedésnek indult. Az irdnyadd
rata az év kozepére torténelmi mélypontra, 0,9%-ra csokkent, ezt az értéket a Jegybank fenn
is tartotta az év hatralevd részében is. Mindekdzben decemberben 1,8 szazalékos szintre
emelkedett az éves fogyasztdi arindex, ez 2013. juliusa 6ta a legmagasabb érték, amit mért a
Jegybank. 2016 egészében az atlagos inflacid 0,4 szazalékot tett ki. Vagyis 2016 egészében az
arak minimalisan novekedtek.

Ezzel pdarhuzamosan a jegybank 2016-ban tovabb folytatta a kamatcsokkentéseket,
mérsékelve ugyan a vagadsok mértékét, de igy is mindenkori minimumara vagta vissza az év
folyaman a jegybanki alapkamatot. (0,9 %)

Az éves nettd hozam mindkét portféliéban meghaladta éves szinten a referenciahozamot,
azonban a bebiztositd portfdlid éves nettd hozam a 10 éves atlagos hozamratat nem érte el.

AKTIV PORTFOLIO BEBIZTOSITO
PORTFOLIO
2016. évi nettd hozamrata 8,47% 3,13%
10 éves atlagos hozamrata (2007-2016) 6,63% 6,28%
15 éves atlagos hozamrata (2002-2016) 7,91% 6,29%
10 éves vagyonnovekedési mutato
7,28% 6,03%
(2007-2016) 0 0
2016. évi inflacio 0,4%
2017. I. negyedévében a piaci kornyezet tovabbra is tdmogatja a pénztar befektetési

tevékenységének eredményességét. A gazdasdgi novekedésbe vetett hit és az amerikai
elndkvalasztas pozitiv piaci fogadtatasa miatt tartés piaci emelkedés vette kezdetét 2016.
utolsé negyedévében, ami folytatédott 2017. els6 negyedévében is.

A cafetéria szabdlyozasaban bekovetkezett valtozasok negativan hatnak a pénztar
miikodésére. A munkaltatéi tdmogatds kivétele az allam altal tdmogatott béren kivili
juttatdasok korébdl a munkaltatok altal fizetett Osszegek visszaesését eredményezheti
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hosszabb tavon. Ennek hatdsat a pénztar tagdijbevételeire egyelbre ellensulyozni tudja a
novekva fizetési hajlanddsag és az Uj belépbk miatt novekvé aktiv taglétszam aranya.

A mérleg forduldnapjat kovetd jelentGsebb eseményként emlithet6, hogy a belépbk
szdmdban mar latszik a pénztdr ez irdnyu erdfeszitéseinek hatdsa. A Budapest Bank
haldzatan keresztil elkezdett tagszervezés sikeresnek tlnik az elsé hdnapok adatainak
tukrében. Februar végéig 237 {6 Uj belépd és 83 6 atlépb novelte a pénztar taglétszamat.

Mas, a mérleg forduldnapjat kovet6 jelentGsebb esemény nem tortént.

El6reldathatdlag kihivast jelent majd tovabbra is a jaradékszolgaltatasi szabalyozas
valtozasanak megfelelés, ennek keretében a nyugdijkorhatart elért, és jaradékszolgaltatast
igényl6 tagok szamara ajanlatot kell kiildeni a jaradékszolgaltatas tipusanak kivalasztasahoz.
2016-ban mar tobb pénztartag jelentkezett erre iranyuld igénnyel, kikildésre keriltek
ajanlatok és ennek megfelel6en nétt is a jaradékszolgdltatast igénybe vevék szama. Az évek
mulasaval a sokéves pénztartagsaggal rendelkez6k koziil egyre tobben érhetik majd el a
nyugdijkorhatart, igy az igénylések szdma varhatdan dinamikusan novekszik majd.

Osszefoglalva rogzithets, hogy a pénztar vezetése szamdra 2016. évben és jelenleg is a
legfontosabb célok az dsszetett kornyezetnek torténé megfelelés és a hosszu tdvu mikodési
biztonsdg megteremtése. Ennek érdekében a pénztar tovabbra is novelni kivanja a
taglétszamat és a pénztdri vagyont is, ezt a célt szolgaljak az éves befizetést 6sztonzé akcidk,
a Budapest Bank ugyfélszolgalati és tanacsadoi munkajdban résztvevé munkatarsainak
folyamatos képzése és tdmogatasa, illetve a tagdijfizetési lehet6ségek palettajanak
szinesitése (online bankkartyds fizetés, csoportos beszedési megbizas). Amennyiben a
pénztar mlkodési kornyezete nem valtozik meg jelentésen, redlisnak tartjuk, hogy a rovid
tdvu pénzigyi terv 2017 végére vonatkozd el6rejelzéseit a pénztar felllteljesitse: a
taglétszdmban 18.721 f6t meghaladd zard allomanyt, illetve a tartalékok zard Osszegének
26.959.114 ezer forint meghalado értékét.

Budapest, 2017. majus 8.

Gémes Imre
az lgazgatétandcs elndke




