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A Pénztar alapadatai és vezetése
Testiletek

Igazgatdtanacs tagjai:
Gémes Imre (IT EInok)
Bogar Miklds

Gigacz Attila

Farkas Ferenc Tamas
Paragi Zoltan

Ellen6rz6 Bizottsag tagjai:

Maly Istvan Gaspar (EB EInok) 2015.03.21-ig
Jaszter Beata (EB EInok) 2015.05.15-t6l
Varszegi Gyorgy

Franzony-Szabd Laszlo

Szolgaltatok

Adminisztracioval megbizott:
Els6 Hazai Pénztarszervez6 és MUkodtets Zrt.

A pénztarakra vonatkozé szamviteli el8irdsok alapjan a Pénztar konyvvizsgalatra kotelezett.
Kényvvizsgalattal megbizott:

PricewaterhouseCoopers Kft

Kamarai tagsagi igazolvany szam: 001464

Baladzs Arpad

Kamarai tagsagi igazolvany szam: 006931

2015. majus 15-t6l

Circulum Audit Kft.

Nyilvantartasi szam: 00 2121

Karikas Judit

Kamarai tagsagi igazolvany szam: 00 6234

Letétkezel6 pénzintézet:
Citibank Zrt.

Szamlavezetd pénzintézet:
Budapest Bank Zrt.

Vagyonkezel6:
Budapest Alapkezeld Zrt.
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Tajékoztato adatok

A Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar pénziigyi terve alapjan a 2015. évre el8irt egységes tagdij dsszege
2.500 Ft/hé.

Tartalékok képzése

2015. évben a befizetett tagdijak tartalékonkénti megoszlasa az aldbbiak szerint alakult:
Valamennyi Fedezeti tartalék M(ikodési tartalék Likviditasi tartalék
jogcimen befizetett éves tagdij

10.000 Ft-ig 91% 9% 0%
10.001 - 200.000 Ft-ig 95% 5% 0%
200.001 - 500.000 Ft-ig 96% 4% 0%
500.001 Ft-tol 98% 2% 0%

Taglétszam alakuldsa

A Pénztar taglétszama 2015. december 31-én 19.411 f6, ami az el6z6 évi zaro taglétszamnal 487 fével kevesebb.

A 2015. évben a belépbk szama 394 {6, ebbdl a mas pénztarbdl atlépbk szama 79 {6 volt.

A beszamolas id6szakaban tagsagi viszonya 881 fének szlint meg, mely az el6z6 évi 749 fénél 132 fével tobb.

A beszamolasi id6szakban 307 f6 esetében szolgdltatds igénybevétel, 112 f6 esetében atlépés volt a megsz(inés oka, mig 415
f6 esetében kerilt sor a varakozasi id6 letelte utdni kifizetésre és 45 6 volt az elhunyt tagok szama. Egyéb okbdl 2 f6 tagsagi
jogviszonya szlint meg. Ugyanezen adatok 2014. évben a kovetkezGképpen alakultak: szolgdltatds igénybevétel 267 {6, 56 f6
atlépés, 379 f6 varakozasi id6 letelte utani kifizetés, 37 f6 elhunyt, 10 f6 egyéb jogcimen megszilnt.

A mas pénztarba tortént atlépések szama 2015. névekedett az el6z8 évihez képest, a mas pénztarbdl a Pénztarba belépd
tagok szama a targyévben jelent&sen kevesebb, mint a mas pénztarba atlépett tagok szamanal.

A tagsagi jogviszony megsz(inések szamanak megoszlasa negyedévenként

Negyedévek Szolgéltatas (6) Atlépés (f6) Elhalalozés (f6) u\:::’:'rl’lza;c') 'gcg) Egyéb (6)
l. negyedév 72 41 10 145 0
Il. negyedév 81 44 14 100 0
Ill. negyedév 65 12 13 85 0
IV. negyedév 89 15 8 85 2
Osszesen: 307 112 45 415 2

A tagsagi jogviszony megsz(inések szamanak alakulasat az el6z6 évhez képest az aldbbi tablazat szemlélteti:

. et rex Coe e ot rex Varakozasi id6 1 rex
Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) utani kilépd (f6) Egyéb (f6)
2014 267 56 37 379 10
2015 307 112 45 415 2

A szolgaltatdst igénybevevék szama 2014. évhez képest 15 %-kal, azaz 40 f6vel, az atlépések szama megduplazédott, azaz 56
fével novekedett a kordbbi évben regisztralthoz képest. Az elhunyt pénztartagok szama 8 fével tobb az el§z6 évinél.

A 10 éves varakozasi id6 letelte utani tagsagi jogviszonyukat megsziintets tagok részére torténd kifizetések szama a 2015.
évben 36 fével, 9,5 %-kal novekedett.

Kifizetések alakulasa

A targyévi atlagos kifizetések az alabbiak szerint alakultak:
e egyosszegli szolgaltatasra 475.127 ezer forint kifizetés tortént, ez atlagosan 1.548 eFt/f6 kifizetést jelent,
o atlépésre 236.819 ezer forint kifizetés tortént, ez dtlagosan 2.114 eFt/f6 kifizetést jelent,
e haldleset kapcsan 58.780 ezer forint kifizetés tortént, ez atlagosan 1.306 eFt/f6 kifizetést jelent,
e 10 éves kifizetésre tagsagi jogviszony megsziintetésével 227.911 Ft kerult kifizetésre, ez dtlagosan 549 eFt/f6,
e 10 éves kifizetésre a tagsagi jogviszony fenntartasaval 839.769 ezer forint, ami atlagosan 559 eFt/f6 kifizetést jelent,
e jaradékos kifizetésre éves szinten 14.843 ezer forint kifizetés toértént, ez 1.142 eFt/f5 értéknek felel meg.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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A Pénztdr a kifizetések elszamolasa soran a Tagi elszamolasi szabalyzatban foglalt koltségeket szamolta fel. 2015. évben
jaradék szolgdltatas jogcimen 14.843 ezer forint kerilt kifizetésre.

Jaradékot a Pénztar 2015. év elején 10 f6 részére folydsitott. Az lzleti év soran 5 tovabbi tag kért jaradékszolgaltatast, mig 2
pénztartag szolgaltatdsa zarult le, igy 2015.12.31-én a jaradék szolgaltatdsban részesiil6 tagok szdma 13 f6 volt. A jaradékos
pénztartagok a pénztar szabdlyzatdnak megfelel6en Ot éves jaradékot kértek, részletezésiiket a kiegészité melléklet
szamszaki része tartalmazza.

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2015. december 31-i mérlegf6osszege 26.173.773 ezer Ft, mely az el6z6 évi mérlegf6osszegnél 6,7 %-kal
magasabb.

ESZKOZOK

A Pénztar a mérlegben eszkdzként mutatja ki a Pénztar rendelkezésére allo, hasznalatara bocsatott, a mikodését szolgalo,
valamint a nyugdijszolgaltatds, a likviditas és kockazat fedezetéil szolgald befektetett eszkdzoket és forgdeszkozoket,
tovabba az aktiv id6beli elhatdrolasokat.

Megoszlas:
Megnevezés Osszeg (eFt) A mérlegf66sszeg %-aban
A) Befektetett eszk6zok 0 0,00%
B) Forgdeszkozok 26173773 100,00%
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK 6sszesen 26173773 100,00%

A) Befektetett eszk6z6k (0 forint)
A Pénztar immaterialis javakkal, targyi eszk6zokkel nem rendelkezik, az értékpapirokat forgatasi céllal szerezte be, ezért ezek
a forgdeszkdzok kozott vannak kimutatva.

B) Forgdeszk6zok (26.173.773 ezer forint)

A Pénztar vagyonanak 100,00 %-a forgdeszkoz.

Forgdeszkozként vannak kimutatva kovetelések 303.817 ezer forint 6sszegben, amelybél 303.175 ezer forint tagdijkovetelés
(vagyis az egységes tagdijak elmaradasabdl adodik). A kdvetelések a forgdeszkdzok 1,16 %-at teszik ki.

Az egyéb kovetelések értéke 642 ezer forint, mely a vagyonkezel6vel szembeni kovetelésen kivil a tartozik egyenlegl
tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyat is tartalmazza.

A forgdeszkozokon beliil kimutatott értékpapirok allomdnya 23.522.422 ezer forint, amely a forgdeszkdzok 89,87 %-at teszi
ki. Az értékpapirok forgatdsi célu vdsarlasdval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik. A
pénzeszk6zok értéke (elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a forgdeszkozok kozott 2.347.534 ezer forint,
amely a forgdeszkoz dllomany 8,97 %-a.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok (0 forint)
A Pénztdr a 2015. évi mérlegben aktiv id6beli elhataroldst nem tart nyilvan.

FORRASOK
A Pénztar a mérleg forrds oldaldan mutatja ki a sajat tékét, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv id6beli
elhatarolasokat.

Megoszlas:
Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegf66sszeg %-aban
D) Sajat t6ke 116 610 0,44 %
E) Céltartalékok 25615731 97,87 %
F) Kotelezettségek 371774 1,42 %
G) Passziv idGbeli elhatarolasok 69 658 0,27 %
FORRASOK 6sszesen 26 173 773 100,00%

D) Sajat t6ke (116.610 ezer forint)
A Pénztdr sajat tékéje az elmult évek mikodési tevékenységbdl szarmazd eredményét tartalmazo 125.567 ezer forint 6sszegl
tartalékt6kébdl és a mikodés targyévi -8.957 ezer forint 6sszegli eredményébdl all.
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E) Céltartalékok (25.615.731 ezer forint)
A Pénztar a korabbi években, valamint a beszamolasi évben varhaté jov6beni kotelezettségekre miikodési céltartalékot nem
képzett.

A fedezeti céltartalék nagysaga 25.272.699 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni és szolgaltatdsi szamldkon vezetett
kovetelései allnak, ami felett kizardlag a pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakulasa a késGbbiekben kerdil
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa
Az egyéni szamlak nyitd dllomanya az lizleti év elsé napjan 24.058.359 ezer forint volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek dontd része tagdijbefizetés volt, melybdl az egyéni tagdijbefizetés 996.576
ezer forintot (egységes tagdijkovetelés nélkil), a munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 591.445 ezer forintot tett ki. A munkaltatoi
tdmogatdsok 10.221 ezer forinttal novelték az egyéni szamlak allomanyat. A fedezeti tartalékon jovairt bevételek kozott
jelennek meg az addjévairdsra jogositd, NAV altal utalt befizetések, melynek 6sszege 143.282 ezer forint. A mas pénztarbdl
atlépd tagok altal hozott tagi kbvetelések 85.745 ezer forinttal novelték a tartalékot.

Az egyéni szamlakat megilletd realizalt hozambevétel 6sszege 1.868.769 ezer forint, az értékelési kilonbdzet -700.653 ezer
forint.

Az egyéni szamldk tartalékanak allomanyat a kovetkezd tételek csokkentették:

A szolgaltatdsi tartalékba 501.378 ezer forint keriilt atcsoportositasra.

A 2015. évben tagoknak, kedvezményezetteknek 1.126.460 ezer forint kifizetés lett elszdmolva, melybdl halaleseti kifizetések
58.780 ezer forintot, a varakozasi idG letelte utdni kifizetések 1.067.680 ezer forintot tettek ki. A mas pénztarba atlépd tagok
kdvetelésének dtaddsa 236.819 ezer forint 6sszegl volt.

Az egyéni szamldkat terhel§ befektetésekkel kapcsolatos raforditasok — arfolyamveszteségek, vagyonkezelSi és letétkezelGi
dijak, befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditdsok 1.352.333 ezer forint értékben csokkentették a tartalék
allomanyat.

A Pénztar 2015. évtél kezd6dBen él a jogszabaly és az alapszabaly nyujtotta lehetGségekkel, miszerint a tagdijat nem fizet6
tagjaival szemben érvényesiti — a tagdij nem fizetés kezdd id6pontjatdl — a tagok egyéni szamlajanak befektetésébdl szarmazéd
hozamanak csokkentését a mindenkori egységes tagdij m(ikodési és likviditasi tartalékra jutd 6sszegével, legfeljebb a hozam
erejéig. Ennek megfelel6en 2015.12.31-én a tagdijat nem fizet6 pénztartagok hozamabodl 14.592 ezer forint kerilt levondasra.
A targyévben az egyéni szamldk javdra az egyéb likviditasi céltartalékbdl 952 ezer forintot csoportositott dt azonositott
befizetések fedezeti tartalékra jutéd hozamara, tartalékt6kébdl atcsoportositas nem tortént.

Az egyéni szamlak zaro allomanya 25.200.738 ezer forint.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgdltatasi tartalék zaré dllomanya: 71.961 eFt
Fedezeti céltartalék 6sszesen: 25.272.699 eFt

Egyéni szamlak zaré allomanya: 25.200.738 eFt

Szolgaltatasi szamlak zaré allomanya: 71.961 eFt

Adatok ezer forintban
Megnevezés El6z6 év Targyév

I. Egyéni szamlakon
Nyito allomany 21510920 24.058.359
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+) 1883177 1897 184
;\f;\s pénztarbdl atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon 261 437 85 745
Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek (+) 1740703 3221102
Egyéni szamldkat megillet6 értékelési kilonbozet (+/-) 1803717 -700 653
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 1536 952
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositds szolgdltatasi tartalékba (-) 403 020 501378
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 1135036 1126 460
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Megnevezés El6z6 év Targyév

Mads pénztarba atlépé tag kdvetelésének atadasa (-) 58 455 236 819
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatdsi célu egyéb raforditasok (-) 283 855 132753
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 1262 686 1352333
Egyéb véltozas (+/-) -79 -12 208
Egyéni szamlak zardallomanya 24 058 359 25200738
1. Szolgaltatdsi tartalékon

Nyité allomany 25775 60 051
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 403 020 501 378
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékot megillet6 értékelési kulonbozet (+/-) 146 63
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 954 983
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 369 478 489 970
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatdsi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgdltatasok folydsitdsaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgdltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgéltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 366 544
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zard allomanya 60 051 71961

Likviditasi céltartalékanak alakulasa

A likviditasi céltartalék 6sszege 39.857 ezer forint, amelybdl a Pénztar folyamatos fizetGképességének biztositasara 39.461
ezer forint egyéb likviditasi céltartalékot kiilonit el, mely a likviditasi tartalék 99 %-a. A likviditdsi portfolio értékelési
kilonbozetére képzett céltartalék mértéke 0 forint. Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére a Pénztar
396 ezer forint tartalékot képzett (a tartalék 11,75 %-a).

39.857 eFt
39.461 eFt
0 eFt

396 eft

Likviditasi céltartalék 6sszesen:
Egyéb likviditasi célokra:
Ertékelési kiilonbozetre:
Azonositatlan befizetések hozamara:

Adatok ezer forintban

El6z6 év Targyév

Megnevezés

I. Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozetére

Nyito allomany

Targyévben likviditasi portfolio értékelési klilonbozetére képzett céltartalék (+) 0 0

Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas egyéni
szamlardl (+)

Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas
szolgaltatasi tartalékbol (+)

Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékdba atcsoportositas
mUikodési céltartalékbdl (+)

Likviditasi portfolio értékelési kiillonbozet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0

Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékabdl atcsoportositas egyéni
szamlara (-)

Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékabol atcsoportositas
szolgaltatasi tartalékba (-)

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Megnevezés El6z6 év Targyév

Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékabdl dtcsoportositas 0 0
mikodési célra (-)
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak felhasznalasa egyéb 0 0
célra (-)
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zaro dllomanya 0 0
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyito adllomany 4831 4 600
T:f\rgyevblen az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett 1753 1130
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamdanak kockazati tartalékdba 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamdanak kockazati tartalékdba 0 0
atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egyéb 0 0
bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl 1536 952
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamdanak kockazati tartalékabol 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamdanak kockazati tartalékabol 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékdnak

(14 o 448 4382
felhaszndldsa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zaré 4600 396
allomanya
IIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyito allomany 30180 34533
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 3963 583
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlardl 0 0
(+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas miikodési 0 0
céltartalékbol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 390 4345
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbodl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaré allomanya 34 533 39461

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 303.175 ezer forint 6sszegben a Pénztdr azon tagdijkdvetelései utan mutat ki, amelyek
a mérlegkészités id6pontjaig nem keriltek pénzigyileg rendezésre. Targyévben a meg nem fizetett tagdijak tartaléka az el3z6
évhez képest 131,49 %-kal nétt.

A céltartalékok egylttesen a mérlegfGosszeg 97,87 %-at teszik ki.
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Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyit6 allomany Targyévi Zaré6 allomany
valtozasok

Miikodési céltartalék 0 0 0
jov6beni kotelezettségekre 0 0 0
mikodési portfolid értékelési kiilonbozetére 0 0 0
Fedezeti céltartalék 24 118 410 1 154 289 25272 699
egyéni szamlakon (értékelési kiilonbozettel egyltt) 24 058 359 1142 379 25200738
szolgdltatasi tartalékon (értékelési kiilonbozettel
egyutt) 60 051 11910 71961
Likviditasi és kockazati céltartalék 39133 724 39 857
értékelési kuldnbozetre 0 0 0
egyéb likviditdsi célokra 34533 4928 39461
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 4600 -4204 396
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 130 964 172 211 303 175
mUikodési célu 6287 12 864 19151
fedezeti célu 124 415 159 609 284 024
likviditasi és kockazati célu 262 -262 0
Osszesen: 24 288 507 1327224 25615 731

F) K6telezettségek (371.774 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettsége (371.774 ezer forint) tagokkal szembeni kotelezettségekbdl (33.842 ezer forint
Osszegben), szallitdi kotelezettséghdl (18 ezer forint Gsszegben), egyéb rovid lejaratu kotelezettséghdl (334.601 ezer forint

Osszegben), valamint azonositatlan fliggé befizetésekbdl (3.313 ezer forint 6sszegben) adddik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettségei dllomanyanak részletezése (ezer forintban):

Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallé kotelezettség 33842
Kotelezettségek aruszallitasbol, szolgaltatasbol 18
Személyi jovedelemado elszamolas 2434
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 17
Jovedelem-elszamolasi szamla miatti kotelezettség 94
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 1879
Vagyonkezel6 szervezettel kapcsolatos kotelezettségek 0
LetétkezelGvel szembeni kotelezettségek 0
Vagyonkezel6vel szembeni kdvetelések, kotelezettségek 328 507
Felligyelettel szembeni kotelezettségek 1669
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1
Azonositatlan fligg6 befizetések 3313

Azonositatlan befizetések alakulasa

Az azonositatlan befizetések nyité dllomanya 9.381 ezer Ft volt. 2015. év végén fligg6 befizetésként 64,68 %-kal alacsonyabb
allomanyt, 3.313 ezer forintot tart nyilvan a Pénztar. Az azonositatlan tételek alakulasat a Kiegészit6 melléklet szamszaki

részének Azonositatlan befizetések allomanyanak alakuldsa cimd tablazata mutatja be.

G) Passziv idGbeli elhatarolasok (69.658 ezer forint)

Passziv id6beli elhatarolasként a mérleg fordulénapja el6tti id6szakra vonatkozé, illetve azt terhel6 azon koltségeket mutatja
ki a Pénztar, melyek 6sszege a mérlegkészités napjaig a tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhatd.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Az elszamoldegységes nyilvantartas sajatossaga miatt a vagyon- és letétkezelGi dijak 2015. évet terhel8, pénzigyileg még el
nem szamolt dsszegét id6beli elhataroldsként tartja nyilvdn a pénztar. A passziv id6beli elhatarolds dllomany 2014. évhez
képest 128,7 %-os novekedést mutat. A jelentés novekedésében a vagyonkezel§ referenciahozamokat meghaladd
teljesitménye all, aminek kdszonhet8en a vagyonkezel§ az aktiv portfélioban 37.627 ezer forint, a bebiztosité portfélidban
pedig 8.566 ezer forint sikerdijra jogosult. A sikerdijak kifizetése 2016. janudrjdban megtortént.

Jogcim Osszeg (ezer forint)
VagyonkezelGi dij, sikerdij 58 059
LetétkezelGi dij 1199
Egyéb tételek 10.400
Osszesen 69.658

A Pénztar eredményeinek bemutatasa

A Pénztar bevételei alapvetféen a tagdijbevételekbdl, a tagok részére fizetett munkaltatdi hozzdjaruldsbdl, eseti
adomanyokbdl, valamint a pénzigyi miveletek bevételeibdl tevédnek 6ssze, mig raforditasai jellemzéen miikodési jellegi
koltségekbdl és a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokbdl keletkeznek.

A Pénztar a jogszabalyoknak megfelelGen tartalékonként elkilonitett eredmény-kimutatdst készit az egyes tevékenységi
célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

MUkodési tevékenység

A mikodés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett munkaltatéi hozzajarulasnak a kiildottkdzgydlés
altal meghatarozott hanyada, a m(kodési célra kapott rendszeres tdmogatas, illetve a mikodésre fel nem hasznalt mikodési
célu vagyon befektetésébdl szarmazo hozam szolgaltatja.

A Pénztar kiegészits vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontben a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett munkaltatéi hozzajarulds
fedezeti tartalékra juté hanyadabdl, 2007. évt6l a tagok rendelkezé nyilatkozata alapjan az addhatdsag altal utalt
addjoévairasbdl, a szolgdltatasok fedezetére juttatott eseti adomdanyokbdl és a pénziigyi mlveletek eredményébdl képzett
céltartalék adja.

A Pénztar a nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozdodd vagyont elkiilonitetten tartja nyilvan: a felhalmozasi
id6szakban lévé tagok vagyonat tartalmazo egyéni szamldk tartalékaként, valamint a mar szolgdltatast igénylé tagok
koveteléseit tartalmazé szolgaltatasi tartalékként.

Likviditds biztositdsa

A Pénztar mikoddképességének és a szolgdltatdsok nyujtasdanak zokken6Gmentes biztositdsa érdekében tagdijbevételeinek
meghatarozott részét likviditasi célra kiiloniti el.

Likviditasi célu bevételt képez még a likviditasi tartalék befektetett részén realizalt hozam és értékelési kiilénbozet.

A Pénztar likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbsl egyéb célra, valamint azonositatlan
befizetések hozamara képez tartalékot.

Miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztar mikodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokdsos mikodési tevékenység eredményébdl — amely a
mikodéssel kapcsolatban az tizleti évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditdsok kilonbozete —, madasrészt a
befektetési tevékenység eredményébbl — amely a befektetésekbdl szarmazo bevételek, illetve raforditasok kilonbozete —
tevédik ossze.

Targyévi mikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Szokdasos m(ikodési tevékenység eredménye -10 808
Befektetési tevékenység eredménye 1851
Rendkivili eredmény 0
Mérleg szerinti eredmény - 8957

A Pénztar el6z6 évi szokdsos mikodési eredménye -568 ezer forint, amelyhez képest a targyév szokasos mikodési
eredménye 10.240 ezer forinttal alacsonyabb.A mi{kodési tartalékot érint6 bevételek (hozambevételek nélkiili) 6sszege az
el6z6 évben 6sszesen 100.045 ezer forint volt, targyévben 90 030 ezer forint.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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A tagdijbevételek a m(ikodési tartalék bevételeinek 83,22 %-at teszik ki, a fennmaradd bevételek a tagoktdl levont
koltségekbdl, illetve a meg nem fizetett tagdijak tartalékanak felhasznaldasabdl tevédnek ossze.

A mUikodési koltségek és raforditasainak megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

vty x L ; , Valtozas (%) Megoszlas (%)
Kéltségek jogcimei 2014. évben 2015. évben (2015/2014) Tény

Adminisztracos dij 48 341 57 065 118,05% 56,59%
Személyi jellegii raforditasok 8 881 10991 123,76% 10,90%
Konyvvizsgaldi dij 3501 1722 49,19% 1,71%
Feliigyeleti dij 6178 6477 104,84% 6,42%
Szaktandcsadas dija (jogi) 1875 1752 93,44% 1,74%
Tagszervezési dij 0 0 0,00% 0,00%
Budapest Bank ugyfélszolg. Dij 4200 4200 100,00% 4,17%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és

reklamkoltség 264 451 170,83% 0,45%
Egyéb ktg.-k és raforditasok 27 373 18 180 66,42% 18,03%
Osszesen 100 613 100 838 100,2 % 100,00%

Adminisztrdcios dij

2015. évben adminisztracids dijként 57.065 ezer forint lett elszamolva, mely az el6z6 évhez képest 18,05 %-kal magasabb és
az Osszes koltség 56,59 %-at teszi ki. A 2014. évi bevételek el6z6 évihez mért emelkedésének nyoman a nyilvantartasért
fizetett havi dij b6 10 %-kal novekedett. Emellett kifizetésre kerilt egy még az el6z6 évekbdl fennmaradt, a migracidhoz
kapcsolddo 1.000 ezer forint értékl egyszeri tétel is. Ezek hatdsara emelkedett meg jelent&sen a nyilvantartasi dij mértéke.

Személyi jelleqii rdforditdsok

2015. évben a személyi jellegl raforditas 10.991 ezer forint 6sszegben meriilt fel, amely az dllomanyba tartozé alkalmazottak
munkabérébdl, és a tisztségvisel6k tiszteletdijabdl, ezek jarulékaibdl, illetve a tagdij befizetés 6szténzd akcid keretében
kikildott konyv-utalvdnyok 6sszegébdl all. Az el6z6 évhez képest a személyi jellegl kifizetéseknél 23,76 %-os
koltségnovekedés kovetkezett be, igy 2015-ben ezek a koltségek az dsszes koltség 10,9 %-at tették ki.

2015. évre vonatkozdan a Pénztar tisztségviselGi bruttd 4.352 eFt Osszegl dijazasban részesiiltek. A tiszteletdijak utan
elszamolt bérjarulékok 6sszege 1.175 eFt.

A tisztségvisel6k dijazdsa 2015. évben ( 2014. évhez képest nem valtozott):

e Igazgatotanacsi tagok és ellen6rz6 bizottsagi tagok tiszteletdija (az elnokok kivételével): brutté 40 ezer Ft/ho

e Ellendrzb bizottsag elndkének tiszteletdija: bruttd 50 ezer Ft/ho

e Igazgatotandacs elnbkének tiszteletdija: bruttd 80 ezer Ft/hé

A Pénztar 2015. év végén 4 f6 alkalmazottat foglalkoztatott, akik esetében 2015. évben az éves munkabér jarulékokkal novelt
értéke 6sszesen 762 eFt volt.

Ezen feliil a személyi jellegli raforditdsok kozott szerepel még 34 ezer forint reprezentacios koltség és 4.668 ezer forint lzleti
ajandék koltsége, ami a pénztar éves, befizetés Osztonzé akcidjanak részeként a tagoknak atadott kdnyvutalvanyok
ellenértéke.

A munkavallalok dijazasa 2015. évben:

e  Afolyamatszervez6 munkabére brutté 40 ezer Ft/hé

. 1 f6 tandcsadd munkabére havi 5 ezer Ft

. 1 f6 adatvédelmi felel6s megbizasi jogviszonyban havi brutté 2,5 ezer Ft kifizetésben részesill

. 116 belsé ellenér megbizdsi jogviszonyban havi bruttd 5 ezer Ft kifizetésben részesiil

Kényvvizsgdlati dij

A koényvvizsgaldi dij 2015. évben 1.722 ezer forint, mely 50,81%-kal csdkkent és az 6sszes koltség 1,71 %-at teszi ki.

Feliigyeleti dij
A felligyeleti dij mértéke a vagyon 0,25 %-a. A 2015. évre fizetend§ dij 4,84 %-kal n6tt és az Osszes koltségre vetitett aranya

6,42 %.

Szaktandcsadds dija
A Pénztar altal alkalmazott jogasz dija a 2014. évhez képest 6,56 %-kal csokkent és az 6sszes felmerils koltség 1,74 %-at teszi
ki.

Tagszervezési dij
Tagszervezés cimén a Pénztar 2015-ben nem szamolt el koltséget.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Ugyfélszolgdlati dij
Az Ugyfélszolgalati dij szerz6dés alapjan megallapitott értéke immadr évek 6ta valtozatlan, a Budapest Bankkal kotott
megallapodas értelmében Kdzponti Ugyfélszolgalata a pénztartagokkal valé kapcsolattartdst latja el.

Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkéltség
A Pénztar 2015. évben 451 ezer forint hirdetési koltséget szamolt el, amely az 6sszes koltség 0,45 %-at jelentette.

Egyéb kdltségek és rdforditdsok

A Pénztar koltségeiben az egyéb koltségek és raforditasok 0sszege a 2014. évhez képest 33,58 %-kal alacsonyabb, az Gsszes
koltséghez viszonyitott aranya 18,03 %. A csdkkenés elsésorban a meg nem fizetett tagdijak leiras miatti hitelezési veszteség
csokkenésében [athatd. Az el6z6 évi 14.342 e Ft-os érték utan 2015-ben tobb, mint 50%-kal, 7.403 e Ft-tal kisebb 6sszeg
keriilt leirasra ezen a jogcimen.

Egyéb koltségek és raforditasok részletezése 2014 2015
Egyéb koltségek és raforditasok: 27 373 18 180
Anyagktg 23 71
Posta, felefon,fax 3396 3199
Egyéb igénybevett szolgaltatasok 1965 1398
Egyéb pénzugyi szolgaltatasok dija 7028 5899
Meg nem fizetett tagdijak miatti hitelezési
veszteség 14342 6939
Birsag, kétbér, behajtatatlan kov. leirasa 416 452
Ertékcsokkenési leiras 0 21
Pénztarszbvetségi tagdij 201 197
Kilénféle egyéb szolg. 2 4

A 2015. évi koltségek és raforditasok 6sszege 225 ezer forinttal, 0,22 %-os emelkedést mutat az el6z6 évi koltségek és
raforditasok mértékéhez képest, melynek legf6bb okaira a fent olvashatd részletezésben tértiink ki.

A fedezeti célu tevékenység eredményének bemutatasa

A szolgdltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege 1.764.431 ezer forint, amelybdl a tagok altal fizetett tagdijak 996.576
ezer forintot, utdlag befolyt tagdijak 22.907 ezer forint, a munkaltatoi tagdij hozzdjarulasok 591.445 ezer forintot, a tagok
nyilatkozata alapjan az addhatdsag altal utalt 6sszeg 143.282 ezer forintot tett ki. A 2015-6s évben a tdmogatasként
befizetett 0sszeg 10.221 ezer forint volt.

A szolgdltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kovetkez6 (ezer forintban):

Szolgaltatasi célu bevételek 1897 184
Szolgaltatasi célu raforditasok 132753
Egyenleg 1764431

A szolgaltatasi célu raforditdsok kozott egyszeri tételként szerepel a 2015. évben a tagsagi jogviszonyukat megsziintet6
tagokkal szembeni kdvetelések, illetve az éven tul keletkezett leirt tagdijkdvetelések hitelezési veszteségként torténd leirdsa
melynek fedezeti céltartalékot terhelé Gsszege 132.753 ezer forint, amely ugyanakkor az eredményt nem érinti, mert a
jogszabalyok szerint a raforditasokkal azonos 6sszegl egyéb bevétel elszamoladsa is megtortént.

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti céli befektetéssel kapcsolatos bevétel 2.521.495 ezer forint, amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott
kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az
értékelési kiilonbodzetben elszamolt varhaté hozamot jelentd id6ardnyosan jaré kamatbdl, valamint piaci értékitéletb6l adodo
értékkilonbozetbdl szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditdsai, azaz az arfolyamveszteségek, vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak,
tovabba a befektetési tevékenység egyéb raforditasai, 1.352.877 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye 1.168.618 ezer forint.

A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 1.764.431 ezer forint egyenlegének 1.168.618 ezer forint hozammal novelt
Osszege, azaz a nyugdijcélu tevékenység eredménye 2.933.049 ezer forint, melybdl a Pénztar fedezeti céltartalékot képzett.

Likviditasi célu eredmény bemutatasa
A 1 ezer forint likviditasi célt (hozambevételek nélkili) bevételek és raforditdsok kiilonbozetébdl a tagok altal fizetett tagdij -
6 _ezer forint, a munkaltatéi tagdij hozzajarulds 6sszege 8 ezer forint, a tamogatas 0 ezer forint.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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A likviditasi célu egyéb raforditasok kozott egyszeri tételként szerepel a 2015. évben a tagsagi jogviszonyukat megsziintet6
tagokkal szembeni kovetelések, illetve az éven tul keletkezett leirt tagdijkdvetelések hitelezési veszteségként torténd leirdsa
melynek fedezeti céltartalékot terhel6 Osszege 263 ezer forint, amely ugyanakkor az eredményt nem érinti, mert a
jogszabalyok szerint a raforditasokkal azonos 6sszegl egyéb bevétel elszamolasa is megtortént.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kdvetkezd (ezer forintban):

Likviditasi célu bevételek 264
Likviditasi célu raforditasok 263
Likviditasi befektetési tevékenység bevétele 1723
Likviditasi befektetési tevékenység raforditasa 11
Egyenleg 1713

A befektetési tevékenység eredménye
A likviditasi céli befektetéssel kapcsolatos bevétel 1.723 ezer forint, ami a pénzigyileg realizalt, kapott kamatokbol
szarmazik. Likviditdsi célu befektetési tevékenység raforditasa 11 ezer forint volt.

A likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye 1.712 ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 1 ezer forint egyenlegének 1.712 ezer forint hozammal névelt 6sszege, azaz a
likviditasi eredmény 1.713 ezer forint, melybdl a Pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A Pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a tagok egyéni szamldjara jovairt osszegeket befektesse - a torvényi
szabalyozas figyelembevételével és a Pénztar folyamatos likviditadsanak fenntartasa mellett - oly médon, hogy a befektetett
eszk6zokon a lehetd legmagasabb hozamot érje el és emellett nyugdij-szolgaltatasokat tudjon eszkzolni.

A targyévben a Pénztar befektetési tevékenységében opcids lgylet nem volt, kockazati t6kealap-jegyet nem vasarolt,
hataridés Ugyleteket egész évben kotott a vagyonkezeld, és kilfoldi pénzértékre szolo befektetett pénziigyi eszkdzokkel is
rendelkezett.

Ertékelési kiilonbozet alakulasa
A pénztari befektetési portfdlid nyitd értékelési kiilonbozete 2.732.988 ezer forint, a pénzeszkdzok utan elszamolt értékelési
kilénbozet 44.116 ezer forint volt az lzleti év els6 napjan.

Az értékpapirok értékelési kiillonbozetének év folyaman bekovetkezett 663.201 ezer forintos csokkenése a 2015. év végére
2.069.787 ezer forint 6sszegl értékelési kilonbozetet eredményezett. A bankszamlak utan elszamolt értékelési kilénbozet
97.388 ezer forintos csokkenése utdn a zard allomany Osszege 6.778 ezer forint. A hataridés Ugyletek zard értékelési
kilonbozetének 6sszege 21.141 ezer forint volt.

Az értékelési kilonbozet dllomanyaban bekodvetkezett negyedéves valtozdsokat az értékpapirok tekintetében a Kiegészité
melléklet szamszaki részének Piaci érték és értékelési kiilonbozet alakuldsa cim( tablazataban mutatjuk be.

Befektetések alakulasa eszk6zcsoportonként

A Pénztar befektetéseinek eszkdzcsoportonkénti bontasat tartalmazo tablazatot konyv szerinti értéken, piaci értéken, a
Pénztar egészére valamint portfolidonként a Kiegészité melléklet szamszaki részének Portfolié dllomany és Piaci érték és
értékelési kiilonbozet alakuldsa cimd tablazata tartalmazza.

A pénztari befektetési portfélioban lévé értékpapirok konyv szerinti értékének nyitd dllomanya 19.643.240 ezer forint volt,
mely az év sordn 6,58 %-kal emelkedett, zaré dllomanya 21.452.635 ezer forint.

Az értékpapirok és hataridGs lgyletek értékelési kilonbozete dllomanyaban 663.201 ezer forint 6sszegben bekovetkezett
valtozas a zard allomanyt 2.069.787 ezer forint 6sszegre csokkentette.

Az lzleti év folyamdn az értékpapirok nyitd piaci értékének (22.376.229 ezer forint) dllomanyhoz képest a zard piaci érték
3.039.287 ezer forinttal emelkedett.

A pénztari befektetési portfélioban lévé értékpapirok piaci értéke a targyév utolsé napjan 23.522.422 ezer forint.
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Hozamok alakuldsa
A Pénztdr a 2015. évben kockazati t6kealap jegyeket nem birtokolt, értékpapir-kdlcsonzési tevékenységet nem végzett.

A Pénztdr portfélidinak 2015. évi hozamadatai:

Portfdlio Aktiv Bebiztositd
2015. évi nettd hozam 5,5% 3,06%
2015. évi brutté hozam 6,31% 3,72%
2015. évi referenciahozam 4,4% 2,25%
10 éves atlagos nettd hozamrata (2006-2015) 6,52% 6,53%
10 éves atlagos referenciahozam (2006-2015) 7,9% 6,58%
10 éves vagyonnovekedési mutatd (2006-2015) 7,09% 6,44%

A pénztari hozamok részletes alakulasat tartalmazo tdblazatot a Kiegészité melléklet szamszaki részének Hozamok cim(
tdblazata tartalmazza.

HataridGs és opcios ligyletek

A Pénztar portfdlidjaban hatdrid6s fedezeti célu Ugyletek az egész Uzleti év soran jelentkeztek és év végi értékiiket a
kiegészité melléklet szdmszaki részének Szarmaztatott termékek cim(i tablazata tartalmazza. Az év soran a Pénztar portfélidja
opcids Ugyletet nem, és az lizleti éven tulmutatd repo lgyletet sem tartalmazott.

HataridGs és opcios ligyleteken kiviil egyéb fliggs és jov6beni kotelezettséget a Pénztar nem tartott nyilvan.

A Pénztar értékpapir kdlcsonbeadast 2015. évben nem végzett, befektetési kockazati t6kealap-jeggyel nem rendelkezett.
Befektetési Politika

Aktiv portfélio

A 2015. évben érvényes, iranyadd eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

befektetési eszkoz

| Célarany Minimum Maximum Referencia-
(%) arany (%) arany (%) index

Likvid pénzpiaci eszk6zok (a befektetési
politika 4. a) — c) és 4. k) alatt felsorolt 0% 0% 15% -
eszkézok)
hdzipénztar: forint- és valutapénztdr 0% 0% 15%
(bef. po. 4. a))
pénzforgalmi szdmla és befektetési o 0 o
szamla (bef. pol. 4. b) ) 0% 0% 15%
repo és forditott repo lgyletek (bef. po. 0% 0% 15%
4.k))
Kamatozé eszk6zok 50% 35% 65% RMAX-MAX
kosar
magyar és kiilféldi adllampapir, dllam
dltal garantdlt értékpapir (bef. pol. 4. d1) — 35% 20% 50%
d4))
vdllalati kétvény (bef. pol. 4. d5) - d6)) 5% 0% 20%
hitelintézeti kétvény (bef. pol. 4. d7) — 5% 0% 20%
as))
6nkormdnyzati kétvény (bef. pol. 4. d9) 0% 0% 10%
—d10))
jelzdloglevél (bef. pol. 4. g1) — g2)) 0% 0% 15%
' Iel'<ot€>tt [?etet’(bel,‘etS{erzoq.esu): 5% 0% 20%
hitelintézeti betétszamldan lekotott
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pénzésszeg (bef. pol. 4. c) )
kamatozo kitettséget biztosito kollektiv o
02 159
értékpapir (bef. pol. 4. f1) - f3)) 0% % %
Tulajdonviszonyt megtestesité eszk6z6k 50% 35% 65% in;:;z::s?ll'**
részvény (bef. pol. 4. e1) — e4)), vagy
ilyen kitettséget biztosito kollektiv 50% 35% 65%
értékpapir
fejlett piaci részvény, vagy ilyen
. . , 209 9 9 MSCI World
kitettséget biztosito kollektiv értékpapir 0% >% 35% > or
magyar részvény, vagy ilyen o o
. s , 209 BUX
kitettséget biztosito kollektiv értékpapir >% 0% 0% v
kézép- és kelet-eurdpai régios
részvény, vagy ilyen kitettséget biztosito 15% 0% 30% CETOP20
kollektiv értékpapir
fejlédé piaci részvény, vagy ilyen MSC'I
kitettséget biztositd kollektiv értékpapir 10% 0% 25% Emerging
g pap Markets
ingatlan (bef. pol. 4. h)) 0% 0% 5%
egyéb kollektiv értékpapirbdl szarmazo o o
1 0,
kitettség (bef. pol. 4. f1) — f3))* 0% 0% >%
Szdrmaztatott eszk6zok 0% 0% 15% -
{wtamlios ug’ylgtekbc?l (bef. pol. 4. i) 0% 0% 15%
szdrmazo netto kitettség
’opCIoslugyle?elfbo/ (t?ef. pol. 4. j)) 0% 0% 15%
szdrmazo netto kitettség
fwap l{gylet?kl?ol (bgf. pol. 4.1)) 0% 0% 15%
szdrmazo netto kitettség
Iegyeb ,es%kozolfbol (bef. pol. 4. m)—p) ) 0% 0% 15%
szdrmazo kitettség
Benchmark
Index Suly
RMAX 5%
MAX 45%
MSCI World 20%
BUX 5%
CETOP20 15%
MSCI Emerging Markets 10%
Indoklas

Az Aktiv Portfélio esetében olyan hosszu tavuy, dinamikus befektetési portfoliot alakit ki a Pénztar, amely magasabb hozam-
kockazati profili eszkdzok bevonasaval, a Pénztdr altal vallalhatd kockazat mellett, a lehet6 legmagasabb hozamot biztositja.
A befektetési portfélié kialakitasa és kezelése soran a hosszu tavu szemlélet melletti hozam maximalizaldsra torekszik a
pénztar.

Bebiztosito portfolio
A 2015. évben érvényes, iranyadd eszkodzallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

Vagyonkezelési irdnyelvek:
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befektetési eszko6z Célarany Minimum  Maximum Referencia-
(%) arany (%) arany (%) index
Likvid pénzpiaci eszk6z6k 0% 0% 15% -
hdzipénztar: forint- és valutapénztar (bef. pol. 4. a) ) 0% 0% 15%
pénzforgalmi szamla és befektetési szamla (bef. pol. 4. b)) 0% 0% 15%
repo és forditott repo lgyletek (bef. pol. 4. k) ) 0% 0% 15%
Kamatozo eszkézék 100% 85% 100% RMAX-MAX
kosar
magyar és kiilféldi allampapir, dllam dltal garantadlt o 0 0
értékpapir (bef. pol. 4. d1)— d4)) 65% 20% 80%
vdllalati kétvény (bef. pol. 4. d5) - d6)) 10% 0% 20%
hitelintézeti kétvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 10% 0% 20%
6nkormadnyzati kétvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 0% 10%
jelzdloglevél (bef. pol. 4. g1) — g2)) 0% 0% 15%
lekététt betét (betétszerz8dés): hitelintézeti betétszamldn o o 0
lekétott pénzdsszeg (bef. pol. 4. c)) 15% 0% 30%
kamatozo kitettséget biztosito kollektiv értékpapir (bef. pol. o o 0
4.f1)-f3)) 0% 0% 15%
Tulajdonviszonyt megtestesité eszk6z6k 0% 0% 15% -
részvény (bef. pol. 4. e1) — e4)) 0% 0% 0%
ingatlan (bef. pol. 4. h)) 0% 0% 0%
egyéb kollektiv értékpapir (bef. pol. 4. f1) —f3))* 0% 0% 5%
Szdrmaztatott eszk6zok 0% 0% 15% -
- hatalr/dos tgyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szarmazd nettd 0% 0% 15%
kitettség
opcios ligyletekbdl (bef. pol. 4. j)) szdrmazo netto kitettség 0% 0% 15%
swap lgyletekbdl (bef. pol. 4. 1)) szarmazo netto kitettség 0% 0% 15%
egyéb eszkdzokbdl (bef. pol. 4. m) —p)) szarmazo kitettség 0% 0% 15%

* Melyek nem min&siilnek sem kamatozo kitettséget biztosito befektetésnek, sem kockazati t6kealapnak.

Benchmark
Index Suly
RMAX 75%
MAX 25%
Indoklds

A Bebiztosito portfélio esetében olyan allampapir tulsulyos portfolié kerdl kialakitdsra, amely alacsony veszteségkockdazatot
és megfelel§ likviditast biztosit. A portfélid igen alacsony kockdazatu értékpapirokbdl, alapvetéen allamkotvényekbdl és
diszkont kincstarjegyekbdl all. A portfdlié tGkevesztésének kockazata csekély, ugyanakkor a hozama az allampapirok hozamat
varhatéan nem fogja meghaladni.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
15/19



Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar
Kiegészité melléklet

Bebiztositd portfélid esetében a Pénztar figyelmet fordit arra, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések
devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezelGi teljesitmény értékelése
Gazdasagi és tékepiaci kérnyezet 2015-ben

Magyarorszag

Az allampapirok tovabb er&sodtek az el6z6 évhez képest, azonban korantsem olyan latvanyosan, mint amit a megel&z6
években tapasztalhattunk. A 2012 6ta tartd kamatcsokkentési ciklus 2015-ben folytatédott annak ellenére, hogy a 2014-ben
rekord alacsony 2,10%-os jegybanki alapkamatot az akkori piaci konszenzus nem tartott hosszutdvon fenntarthaté szintnek.
Tobbek kozott az olajar jelent6s mélyrepiilésének koszonhetben a fogyasztdi drindex tovabb csdkkent, az év eleji -0,6%-0s
szintr6l 0% kornyékén sikerilt stabilizalédnia az év masodik felére. Az eurd zdéndban és a CEE régidban a deflacidval
kapcsolatos félelmek tovabb erésddtek. Az ECB tovabbi monetaris lazitasra szanta el magat, ez a kornyezet pedig az MNB-nek
is teret nyitott a kamatvagashoz. 2015 marciusatdl juliusig egyenletesen lépésenként 15 bazispontot vagva Ujabb torténelmi
mélypontig, egészen 1,35%-ig slllyedt az iranyadd jegybanki kamatrata. Az alacsony magyar hozamkérnyezetben a forint
ellendllénak bizonyult az eurdval szemben, az év elsé felében tapasztalhatd nagyobb volatilitast kovetéen a 305-315 Ft kozott
hizédd savban konszolidalédott. Dollarral szembeni kozel 10%-os gyenglilése a befektet6k altal évek &ta vart FED
kamatemelési ciklus kezdetének volt betudhatd, melyet kordbban mar tobbé-kevésbé bedrazott a piac. A magyar
részvénypiac felllteljesits volt a régidban. Sztarjai egyértelmiien az OTP és a Richter voltak, hiszen év/év alapon tobb mint
50%-ot emelkedtek, de a BET masik két bluechip papirja, a MOL és az MTelecom is 20% kordili pluszban zérta az évet.

Fejlett piacok

A fejlett piacokon a leggyorsabban novekedd orszdgnak az USA bizonyult 2015-ben, mivel sikerilt az el6z6 évhez hasonlé
2,4%-0s boviilést produkdlnia. Mindezzel parhuzamosan a munkanélkiiliségi rata 5%-ra csokkent és az inflacio is stabilizalédni
l[atszott. A FED 2015 tavaszatdl szinte folyamatosan lebegtette a kamatemelési ciklus elinditdsanak lehet&ségét. Az év elsd
felében a kamatemelést be is arazta a piac, melynek kévetkeztében az USD/EUR kurzus marcius kézepére 1,05-ig, torténelmi
minimumra csuszott. Az év tovabbi részében az 1,10-es szint korili savban oldalazott, mely éves alapon a dollar 10%-os
erds0dését jelentette az Eurdval szemben. A globadlis gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatos aggalyok az amerikai jegybankot
Ovatossagra intették, a befektetGket pedig elbizonytalanitottak. Az év utolsé hdnapja nagyon izgalmasra sikeredett. Az ECB
tovabb vagta a kamatot és a betéti ratajat 10 bazisponttal -0,30%-ra csokkentette. A monetaris hatésag mindezek mellett
mennyiségi lazitasi programjat 2017 marciusdig meghosszabbitotta. Az ECB dontéssel parhuzamosan a Janet Yellen altal
vezetett Szovetségi Nyiltpiaci Bizottsdg az emelés mellett dontott, melynek kdvetkeztében 25 bazisponttal 0,25%-ra emelte
az irdnyadé kamatratat. A FED-elnok azt is kiemelte, hogy a tovabbi szigoritds a gazdasagi kildtdasoknak megfelel6en fog
alakulni, azonban mar 2016 els6 negyedévébdl latszik, hogy az igért 4 emelés biztosan nem fog megvaldsulni. A két jegybank
dontése az allampapirhozamokban eltér6é elmozduldst okozott. Mig a német 2 éves kdtvényhozam -0,5%-os szintre sillyedt,
addig az amerikai 2 éves papir 1%-ra emelkedett.

A fejlett piaci részvényindexek koziil az eurdpai tézsdék felllteljesitették amerikai versenytdrsaikat. Az év eleji ralit kovet6en
az augusztusban megjelent recesszidval kapcsolatos félelmek a befektetSket tavol tartottdk a piacoktdl, igy nagyon sokan
igyekeztek az év elején felhalmozott profitjukat realizalni. A negativ hangulatot tovabb fokozta a német Volkswagen korili
manipuldcids botrany. Ennek ellenére a német DAX és a francia CAC 40 Index is kdzel 10%-os pluszban zart éves szinten. Az
amerikai t6zsdeindexek koziil az S&P500 és a DJIA index minimalis csokkenést mutatott, egyedil a NASDAQ volt képes 5%-ot
emelkedni.

Fejlodé piacok

Mdr-mar trendszerlinek mondhatd, hogy a feltérekvé piaci t6zsdék nem tudjak a fejlett piacok teljesitményét megkozeliteni
se. A feltorekvé piacokat tomorit6 MSCI Emerging Markets Index 15%-o0s eséssel zarta az évet. A gazdasagi kilatasokat
rontotta a nyersanyagarak tovabbi csokkenése, mivel ezek az orszagok alapvet6en exportorientaltaknak szamitanak. Az egyik
legkritikusabb allapotban 1év6 orszag egyértelm(ien a recesszidban Iévé Brazilia. A tavalyi évben -3,8%-al sz{kilt a gazdasaga.
A vilag hetedik legnagyobb és egyben Dél-Amerika els6 szamu gazdasagdban jelent&sen visszaesett a fogyasztas, gyorsuld
Gtemben romlott a koltségvetés helyzete, az inflacié erds6dott, a munkanélkiliségi rata pedig felszokkent, mikozben az
orszagot megrazo korrupcids botrany kozepette mélypontra esett a kormany népszer(isége. Braziliat telibe taldlta a kinai
gazdasdagi novekedés lassuldsa is. A gazdasagi helyzet azt eredményezte, hogy a Standard & Poor's nemzetkozi hitelmingsité
szeptemberben megvonta a befektetési ajanldsi allamadds-osztalyzatot az orszagtdél, melynek kovetkeztében a
kotvényhozamok drasztikusan emelkedtek. A tadgabb EMEA régidé atfogd indexe, az MSCI EMEA Index dollarban szamolva a
2014-es 17,6%-0s esés utan 2015-ben tovabbi 22,4%-ot csdkkent. A régids t6zsdék kdrében a lengyel WIG20 index 19,7%-0s
eséssel, a cseh PX index pedig minimalis, 1%-os emelkedéssel zarta az évet.
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A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa
Rovid tavu terv és tényadatok dsszehasonlitasa

A Pénztdr rovid tdvu pénzigyi terve a 2014.07.01-2015.06.30. és 2015.07.01-2016.06.30. id&szakra késziilt.

A taglétszam alakuldsa a révid tdvu pénziigyi terv tikrében

A Pénztdr taglétszama 2015. december 31-én 19.411 f6. A Pénztar 2015. évi rovid tavu éves pénziigyi tervében 2015, év
végére 19.490 f6 taglétszamot tervezett. A Pénztar év végi taglétszdma a pénziigyi tervhez képest 0,4 %-kal elmaradt a
tervezettdl.

A 2015. évi pénziigyi tervben 430 f6 0], valamint_100 f6 mds pénztarbdl atléps szerepel, a ténylegesen belépbk szama 315 f6,
a mas pénztarbdl atlépSk szama 79 6 volt.

A Pénztar a 2015. évi rovid tava éves pénziigyi tervben 90 f6 atlépS taggal, 561 f6 egydsszegl nyugdijszolgdltatast
igénybevevs taggal szamolt, 40 tag elhaldlozasa, valamint 500 f6 10 éves varakozasi id6 letelte miatti tagsdgi jogviszony
megszlinést tervezett.

A taglétszam valtozasa: a belépdk, szolgaltatast igénybe vevék, mas pénztarba atlépék és elhunyt tagok szamanak tervezettdl
vald eltérése az alabbiak szerint alakult:

2015. év Belépsk | Vas pénztdrbdl | Szolgaltatdst | Mdspénztarba | o L | 10 eves kilépak
atlépok igénybe vevik atlépok

Terv adat (f6) 430 100 561 90 40 500

Tény adat (f6) 315 79 307 112 45 415

Eltérés (f6) -115 -21 -254 22 5 -85

Eltérés (%) -26,7% -21% -45,3% 24,4% 12,5% -17%

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa a rovid tavua pénziigyi terv tiikrében

Bevételek
Az (izleti év soran elért dsszes tényleges bevételek a tervezett bevételeknél 20,95 %-kal magasabb szinten alakultak.

A kovetkez6 tablazat a tervezett és tényleges, killonbo6z8 jogcimi bevételek tervtdl vald eltérését mutatja.

. Terv Tény e fTVom (10 .
Megnevezés (e Ft) (e Ft) Teljesiilés (%) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek, tamogatas 1372936 1696 476 12357 %
Egyéb bevételek 160479 158 249 98,61 %
Osszesen: 1533415 1854725 120,95 %
Kiaddsok

A Pénztar 100.838 ezer forint tényleges mikodési koltségeinek és raforditasainak 6sszege a tervezett 92.528 ezer forintnal
8.310 ezer forinttal, 8.98 %-kal lettek magasabbak.

A tényleges miikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az aldbbiak szerint alakultak:

. , Terv Tén AP Tén
Kiadasok megnevezése (ezer Ft) e }Ct) Teljestilés (%) Megosz:,és %
Adminisztraciés dij 50 332 57 065 113,38% 56,59%
Személyi jellegU raforditasok 6288 10 991 174,79% 10,90%
Fellgyeleti dij 6 106 6477 106,08% 6,42%
Egyéb ktg.-k és raforditasok 29 802 26 305 88,27% 26,09%
Osszesen 92 528 100 838 108,98% 100,0%

A koltségek és raforditasok tervhez képesti novekedését az adminisztracios dij tagdijbevételek miatti emelkedése, az éves
befizetés 6szténzd program miatt felmerilt személyi jellegli raforditasok és a tagdijkovetelések leirdsa miatti hitelezési
veszteség novekedése okozta.

A tartalékok tényleges zard dallomanya a tervezett — feltételezett jovGbeni varhatd események (taglétszam-valtozas,
atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zaré allomanyhoz
képest az aldbbiak szerint alakult a rovid tavu pénziigyi terv tikrében:

Tartalékok zaro allomanya | Terv | Tény Teljesiilés (%) |
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zaro allomany (eFt) zaro allomany (Tény/Terv)
(e Ft)
TartaléktGke + Targyévi eredmény 126 008 116 610 108,06 %
MUikodési céltartalék (értékelési kiilonbozetbdl képzett) 0 0 0,00 %
Fedezeti tartalék 24 831763 25272 699 98,26%
Likviditasi tartalék 39524 39 857 99,16 %

A tartaléktSke tervt8l vald elmaradasat a tagi befizetésekbdl eredd bevételek tervezetthez viszonyitott elmaradasa, illetve a
kiaddsok varakozasokat meghalad6 mértéke okozza.
A fedezeti céltartalék zard allomanya magasabb lett, mint az elGzetesen vart, ennek oka elsGsorban, hogy a hozamok
meghaladtak a pénziigyi tervben elGre jelzett értékeket, illetve a tagdijbevételek is magasabb értékben realizalédtak, mint az

a tervezéskor varhato volt.

A likviditasi tartalék esetében ugyan ez lathatd, a hozamok alakuldsa okozta a vart feletti zaré dllomanyt.

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység 6sszeredménye az 705.433 ezer forint elSiranyzott 6sszeghez képest 466.748 ezer
forinttal magasabb értékben, 1.172.181 ezer forintban teljesiltek.
A Pénztar rovid tavua terv- és tényadatainak részletes alakulasat a Kiegészit6 melléklet szamszaki részének Rovidtavu terv-tény

elemzés cim( tablazata tartalmazza.

Hosszu tavu terv és tényadatok 6sszehasonlitasa
A Pénztar hosszu tavu pénziigyi terve a 2015-2017-0s évekre készilt, amelynek elsé éve a 2015. év.

Bevételek

Az (izleti év soran elért Osszes tényleges bevételek a tervezett bevételeknél 34,9 %-kal magasabb szinten alakultak.

A kovetkez6 tablazat a tervezett és tényleges, kiilonb6z6 jogcim( bevételek tervtél vald eltérését mutatja.

Megnevezés (: e;:) (1:::; Teljesiilés (%) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 1586 062 1 685 856 106,29 %
Tamogatas 7 354 10 620 144,41 %
Egyéb bevételek 106 342 158 249 148,81 %
Osszesen: 1699 758 1854725 109,12 %

Kiaddsok

A Pénztar 100.838 ezer forint tényleges miikodési koltségeinek és raforditasainak 6sszege a tervezett 94.838 ezer forintnal
6.000 ezer forinttal, 6,33 %-kal lettek magasabbak.

A tényleges mikodési koltségek, raforditdsok a tervezetthez képest az alabbiak szerint alakultak:

ey i Terv Tén L Tén
Kiadasok megnevezése (ezer Ft) e ::t) Teljesiilés (%) Megoszlyés %

Adminisztraciés dij 54 540 57 065 104,63% 56,59%
Tiszteletdijak és jarulékaik 5 640 5526 97,98% 5,48%
Bérkoltség és jarulékai 724 797 110,08% 0,79%
Fellgyeleti dij 6152 6477 105,28% 6,42%
Egyéb ktg.-k és raforditasok 27 782 30973 111,49% 30,72%
Osszesen 94 838 100 838 106,33% 100,00%

A koltségek és raforditasok tervhez képesti ndévekedését az adminisztracids dij tagdijbevételek miatti emelkedése, a pénztar
éves emelkedés és a tagdijkovetelések leirasa miatti hitelezési veszteség novekedése okozta.

A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett — feltételezett jovGbeni varhatdé események (taglétszam-valtozas,
atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zaré allomanyhoz
képest az aldbbiak szerint alakult a hosszu tavu pénzigyi terv tiikrében:

Terv Tény . s
. Y . Y . ‘.. L Teljesiilés (%)
Tartalékok zaro dllomanya zaro allomany zard allomany (Tény/Terv)
(ezer Ft) (ezer Ft) v
TartaléktGke + Targyévi eredmény 126 008 116 610 92,54 %
MUikodési céltartalék (értékelési kiilonbozetbdl képzett) 0 0 0,00%
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Fedezeti tartalék 24783 392 25272 699 101,97 %
Likviditasi tartalék 39524 39 857 100,84 %

A tartaléktSke tervt8l vald elmaradasat a tagi befizetésekbdl eredd bevételek tervezetthez viszonyitott elmaradasa, illetve a
kiaddsok varakozdsokat meghalad6 mértéke okozza.

A fedezeti céltartalék zard allomanya magasabb lett, mint az el6zetesen vart, ennek oka elsésorban, hogy a hozamok
meghaladtak a pénzligyi tervben eldre jelzett értékeket.

A likviditasi tartalék esetében ugyan ez lathatd, a hozamok alakuldsa okozta a vart feletti zaré allomanyt.

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység 6sszeredménye az 738.234 ezer forint elSiranyzott 6sszeghez képest 433.947 ezer
forinttal magasabb értékben, 1.172.181 ezer forintban teljesiilt.

A Pénztar hosszu tavu terv- és tényadatainak részletes alakuldsat a Kiegészit6 melléklet szdmszaki részének Hosszu tavu terv-
tény elemzés cim( tdblazata tartalmazza.

A Pénztér Eves beszamoldjanak, a kiegészitd melléklet szoveges részének és a kiegészitd melléklet szamszaki részének egyes
tdblaiban taldlhato sorok értékei a kerekitésbdl adéddan minimalis eltéréseket mutathatnak.

2015. évben a munkaltatdk kotelezettségeiket maradéktalanul teljesitették.

A Pénztar 2015. évben tartalékok kozotti atcsoportositast a jogszabalyban elGirtaknak megfelel6en hajtott végre, azonositott
befizetések hozamdnak atvezetése cimén 952 e Ft-ot a fliggd portfélidbodl a fedezeti portfélidba, ugyanezen a jogcimen 37 e
Ft-ot a fligg6 portfdlidbdl a mikodési tartalékra, illetve kordbbi évek soran nem rendezett visszautaldsra jutd hozamdsszegek
keriiltek atvezetésre 4.327 e Ft Osszegben a fliggd portfolidobdl a likviditasi portfélidba. Ezen feliil a pénztar 2015. évtdl a
tagdijat nem fizet6 tagoktdl hozamot von el, ennek megfelel6en a fedezeti tartalékbdl a mikddési tartalékba 2015.12.31-én
14.592 e Ft kerilt atvezetésre.

A pénztar tényszerl megitéléséhez szlikséges egyéb mutatdszamok

Egyéb mutatok 2015. évben
Osszes tagdijbevétel ardnya az dsszes bevételhez viszonyitva (%) 56,905 %
Aktiv taglétszdm ardnya 41,46%
Anyagjelleg( raforditasok aranya az 6sszes miikodési kotlséghez viszonyitva (%) 75,33%
Bér és személyi jellegli kiadasok aranya az 6sszes m(ikodési koltséghez viszonyitva (%) 10,9 %

Rendkiviili események
A Pénztdr a 2015. évben rendkivili bevételt és rendkiviili raforditast nem szamolt el.

A Pénztarnal a beszamolas évében ellendrzés jelentGs 6sszegli hibat nem tart fel.

Allami adéhatdsag altal végzett ellendrzés az lizleti évben nem tértént. Az adéhatésdg a vonatkozd addévet kdvets 6 éven
bellil barmikor vizsgalhatja a kdnyveket és nyilvantartdsokat és pétldlagos adot vagy birsagot allapithat meg. A Pénztar
vezetGségének nincs tudomasa olyan korilményrdl, amelybdl a Pénztarnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

2014. oktéber 27-november 14. kozott a Magyar Nemzeti Bank- Pénziigyi Feliigyelet atfogd ellenérzést folytatott a
Pénztarnal. A beszamold készitéséig az ellenBrzés lezarasardl a hatarozat megérkezett, a pénztar miikodésében jelentds
hibat, hianyossagot nem tart fel. A pénztar a Fellgyelet altal tett észrevételeknek, ezekbdl fakado kéréseknek eleget tett.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott Iényeges esemény nem tortént.

Budapest, 2016. majus 6.

Mellékletek: 24 tablazat

Gémes Imre sk.
az lgazgatétanacs Elndke
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