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Az Igazgatotanacs beszamolodja a 2015. (izleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar miikodését a 2015-es évben a tovabb folytatédod
|étszamcsokkenés valamint befektetési szempontbdl kedvezd kdrnyezet jellemezte.

A pénztar igazgatdtanacsanak (tovabbiakban IT) 2015-ben tovabbra is a |étszamcsokkenés megallitasa valamint
tagdijbevételek novelése volt fékuszban.

Az lgazgatétanacs 2015-ben 1 alkalommal hivott 6ssze kiildottkozgylilést, 9 igazgatdtandcsi Gilést tartott és 2
alkalommal hozott dontést e-mailes formaban.

A megtartott lléseken a vezetés meghallgatta a vagyonkezel6 beszdmoldjat az adott idészakra jellemz6 tékepiaci
események elemzésérél, a varhatd torténésekrél és a portfdlidk addigi teljesitményérdl. A valaszthatd Portfdlids
Szabdlyzat és ezzel egylitt a Befektetési Politika mddositasa, az MNB engedélyezését kdvetben 2015. januar
kozepén lépett hatalyba, az IT a tavaszi lGilésén megerdsitette a kordbban elfogadott szabalyzatot.

2015. junius 15-én kézhez kaptuk a 2014 Gszén megtartott atfogd MNB vizsgdlat H-JE-1V-23/2015. szamu
hatdrozatat. Az IT gondoskodott a hatdrozatban elGirt kotelezések végrehajtasarél illetve a sziikséges
moaddositasok megtorténtérdl.

Az IT megvizsgalta a 2014. évi beszamolét és mellékleteit valamint a révid és hosszu tavu pénziigyi terveket.

Az lIgazgatdétanacs megvitatta és hatdlyba léptette az elfogadasra vard szerz6désmoddositasokat valamint a
pénztari szabalyzatokat. 2015-ben Uj kdnyvvizsgaldja lett a pénztarnak, aki a kiildottkozgy(lést kovet6en 2015
nyaran csatlakoztak pénztarunkhoz.

2015 IV. negyedévében az immdaron megszokott év végi befizetés 6szténz6 Alexandra akcié indult, amely ~20%-al
novelte az el6z6 év azonos idGszakahoz képest tortént egyéni befizetések 0sszegét.

Az IT év végén dontést hozott a tagi kovetelés-kotelezettség dllomany rendezésérdl, kitisztitva ezzel a korabbroél
bennmaradt, athuzdédo tételeket.

Az e-mailes hatdrozathozatal a folyamatszervez6 szerz6désmaédositasa, a tavaszi kdzgy(lés 0sszehivdsa valamint
a Tagi Elszdmoldsi Szabdlyzat elfogaddsa targydban sziiletett.

2015. januar 1-el lépett hatalyba a mddositott Alapszabaly, amely sdvos tagdijfelosztdst, magasabb egységes
tagdijat (1000 -> 2500), nem fizetd tagokra nézve hozamlevonast valamint emelt , belépési” dijat irt elS. Ennek
hatdsa a mlkodési portfdliéra nézve 4.354 e Ft volt.

A Pénztar taglétszama 2015. december 31-én 19.411 f6 volt, ami az el6z6 évi zard taglétszamnal 2,45 %-kal
kevesebb. Osszesen 881 fének szlint meg a tagsagi viszonya, mely az eléz6 évi 749 fénél 132 f6vel tébb. Ennek
negativ hatdsat a 394 f6 tagsagi viszonyt létesit6 miatti névekmény nem tudta visszaforditani, igy a pénztar
taglétszdma Osszességében 487 fével csokkent. A mas pénztarba atlépdk szama mintegy duplajara nétt az el6z6
évihez viszonyitva, a varakozasi id6 utani kilépSk szamat tekintve 9,5%-o0s, a szolgaltatasban részesiltek szama
esetében 8,1%-o0s novekedés tapasztalhato.

Megfigyelhet6 tovdbba, hogy a 10 év utdni teljes megsziintetés helyett jelent6s szamua tag (1307 f6) csak
hozamot vett fel, amely nagy részben kdszonheté a folyamatos tajékoztatéd kommunikacionak.

A pénztar 2015. éves beszamold szerinti zaré mérlegf60sszege 26.173.773 eFt, mely az el6z6 évinél mintegy
6,7%-kal magasabb. A mérlegf6osszeg emelkedésének oka egyrészt a hozamok nodvel6 hatdsa, masrészt a
tagdijbevétel novekedése volt.

A szokdsos mukodési tevékenység eredménye -10.808 eFt volt, melyet az 1.851 e Ft-os befektetési
tevékenységbdl szarmazd hozam javitott valamelyest, igy a miikodési tevékenység mérleg szerinti eredménye -
8.957 eFt volt, amely jelentésen elmarad a 2014. év 2.173 Ft-os eredményéhez képest. A negativ valtozast a
mUkodési célu bevételek valamint a befektetések hozamanak csokkentése okozta.

A pénztar bevételeit a tagdijbevételek hatarozzak meg, melyek értékében Osszességében a taglétszam csokkenés
ellenére névekedés tapasztalhaté: 2013-rél 2014-re 1.579.606 e Ft-rdl 1.685.856 e Ft-ra novekedett az Osszes
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tagdijbevétel mértéke. A tagdijbevételek Gsszetételét tekintve elmondhatd, hogy mig az egyéni tagdijbefizetések
aranya megkozelitéleg 29,5 %-kal ndvekedett, addig a munkaltatoéi hozzajaruldsok mértéke jelentésen, 7,8 %-kal
csokkent.

A pénztar kiaddsai kozott meghatdrozd szerepe van a teljes korlen kiszervezett nyilvantartds és adminisztracio
koltségének, ez tette ki 2015-ben az 6sszes pénztari kiadas mintegy 56,6%-at, mértékét tekintve 48.341 e Ft-rdl
57.065 e Ft-ra emelkedett. A névekedést a névekvs tagdijbevételek miatti nyilvantartdsi dij emelkedése okozta.

A személyi jellegl raforditasok 8.881 e Ft-rol 10.991 e Ft-ra n6ttek. A pénztar sajat t6ke adllomanya 2015. 12. 31-
én 116.610 e Ft volt. A Pénztar t6kehelyzete kiegyensulyozott.

A likviditasi céltartalék zard allomanya 2015. év végén 39.857 eFt, a Pénztar likviditdsa biztositott. A fedezeti
céltartalék allomanya 2015. 12. 31-én 25.272.699 e Ft volt, ezen belll az egyéni szamlak dllomanya a 2014-es
értékrdl (24.058.359 e Ft) 2015-re 25.200.738 e Ft-ra n6tt, amely lényegében a hozamok kedvez§ alakulasanak és
a tagdijbevételeknek volt kdszonhetd.

A Pénztar befektetési eredményeit befolydsolta, hogy a magyar allampapirok a 2015-es év sordn jelent6sen
erdsodtek. Az inflacid a varakozadsokhoz képest joval alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflacids
jelentéseiben sorozatban reviziondlta lefelé az elGrejelzését, végil az év mdsodik felére deflacidés tartomanyba
csUszott a fogyasztdi arindex értéke. Miutan decemberben 0,9 szazalékos értékével 25 havi cslcsra ért az éves
fogyasztdi arindex, 2015 egészében az atlagos inflacid minusz 0,1 szazalékot tett ki. Vagyis 2015 egészében az
arak minimalisan csokkentek. Ezzel parhuzamosan a jegybank 2015-ben tovabb folytatta a kamatcsdkkentéseket,
mérsékelve ugyan a vagasok mértékét, de igy is mindenkori minimumara vagta vissza az év folyaman a jegybanki
alapkamatot.

Az éves nettd hozam elmaradt mindkét portfélioban a 10 éves nettdé hozamatlagatol. A portféliok éves nettd
hozama bar a 10 éves atlagot nem érte el, azonban az éves referencia hozamot mind az Aktiv, mind a Bebiztosité
portfélioban meghaladta.

G 2015 10 EVES (2006-2015) 15 EVES (2001-2015)
HOZAM INFLACIO ATLAGHOZAM INFLACIO ATLAGHOZAM INFLACIO
AKTIV 5,50% 6,52% 7,49%
. 0,90% 3,69% 4,19%
BEBIZTOSITO | 3,06% 6,53% 6,24%

2016. I. negyedévében elsGsorban a makro piaci kornyezet jelent kihivast a pénztdr életében. A nemzetkdzi pénz-
és tGkepiacokon jelentGs esésekkel indult a 2016-os év, aminek negativ hatdsai aldl a pénztar sem tudta
mentesiteni magat. El6re |athatdlag az elsé negyedéves hozamok messze elmaradnak majd az el6z6 év azonos
id6szakanak adataitdl.

A mérleg forduldnapjat kovet6 jelent6sebb eseményként emlithetd, hogy a pénztar 2016. I. negyedévétdl
kezd6d6en bevezette a bankkartyas fizetést és a csoportos beszedés lehetGségét a tagdijfizetésre, ezzel bGvitve a
tagok lehetGségeit a tagdijfizetésre.

ElSreldthatdlag kihivast jelent majd a jovGben a jaradékszolgaltatasi szabdlyozas valtozasanak megfelelés, ennek
keretében a nyugdijkorhatart elért, és jaradékszolgaltatdst igényl6 tagok szamdra ajanlatot kell kildeni a
jaradékszolgaltatas tipusanak kivalasztasahoz. 2016. els6 negyedévében mar jelentkeztek is igénylések,
kikildésre keriltek ajanlatok.

Osszefoglalva rogzithets, hogy a pénztar vezetése szamara 2015. évben és jelenleg is a legfontosabb célok az
Osszetett kornyezetnek torténd megfelelés és a hosszd tdvu mikodési biztonsag megteremtése. Ennek
érdekében a pénztar tovabbra is novelni kivanja a taglétszamat és a pénztéri vagyont is, ezt a célt szolgaljak az
éves befizetést 0sztonzd akcidk, illetve a tagdijfizetési lehet6ségek palettdjanak szinesitése. Amennyiben a
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cafeteria szabalyok torvényi hattere nem valtozik meg jelentésen, redlisnak tartjuk a hosszu tavu pénzigyi terv
2016 végére vonatkozo elbrejelzéseit: a taglétszdmban 19.051 f6 korili zard allomanyt, illetve a tartalékok zard
Osszegének 25.671.064 ezer forint korli értékét.

Budapest, 2016. majus 6.

Gémes Imre
az lgazgatdtanacs elndke




