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Jelentés
a Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar
2012. lizleti évben folytatott tevékenységérol

A Budapest Orszdgos Onkéntes Kolcsdonos Nyugdijpénztdr miikodését a 2012-es évben a
pénztartagok erds likviditdsi igénye, az onkéntes nyugdijpénztdri szektor szerepldi
esetében tapasztalhaté megnodvekedett taglétszam nodvelési térekvések, valamint
befektetési szempontbdl a megel6z6 évhez mérten 6vatossdgra intd, de végul kedvezébb
kornyezet jellemezte. A pénztdr vezetése szamdra jelentds feladatot jelentett a
pénztdrszolgdltatoval vald targyaldssorozat, majd a vdltds eldkészitésével kapcsolatos
teendok,

A pénztar taglétszdma 2012. december 31-én 20.455 f6 volt, mely az eléz6 évi zarétol
(21.707 f6) 1.252 fével maradt el. Noha a tagsdgi jogviszonyt megsziinteték szédma
Osszességében az elézd évihez képest mintegy 17,3%-al csokkent, a 353 tagsdgi viszonyt
létesité nem tudta ellensulyozni a jelentds szamda (1.605 f6) tagsdgi viszonyt megszintetd
dltal meghatdrozott csdkkenést.

Mig a mds pénztarba datlépék szdma mintegy 46%-al csokkent az elézd évihez
viszonyitva, addig a 10 éves kifizetésben részesiltek szdma 16%-kal emelkedett, a
szolgdltatdsban részesultek szdma esetében 36%-0s csokkenés tapasztalhatd. Ennek
legfébb oka, hogy a nyugdijrendszer dtalakitdsa kodvetkeztében ebben az évben is
kevesebb embernek nyjilt lehetésége a nyugdijaztatdsra.

Megfigyelhetd tovabbd, hogy a 10 év utdni teljes megszintetés helyett jelentds szamu
tag (1.185 f6) csak hozamot vett fel, amely nagy részben kdszénheté a folyamatos
téjékoztatdé kommunikacionak.

A tagdijfizetés nélkul benthagyott szamldk szama a 2011-es 10.011 db-rél 8.630 db-ra
csokkent, és egyenlegiik 3.750.560 eFt 6sszegrél 3.082.625 eFt 6sszegre csokkent.

A pénztdr 2012. évi éves beszamold szerinti zard mérlegfédsszege 19.921.337 eFt, mely
az el6z6 évinél mintegy 5%-kal magasabb. A mérlegf6osszeg emelkedésének oka, hogy a
hozamok novelé hatédsa meghaladta a taglétszdm csokkenése kdvetkeztében tapasztalt
tagdijbevétel csdkkenést.

A mikodési tartalék 2012-ben -3.207 eFt-tal csdkkent. A szokdsos mikodési tevékenység
eredménye -12.471 eFt, a befektetési tevékenység eredménye +9.264 eFt.

A pénztar bevételeit a tagdijbevételek hatdrozzak meg, melyek értékében dsszességében
ebben az évben is csdkkenés tapasztalhato: 2011-rél 2012-re 1.274.151 eFt-rol 1.197.847
eFt-ra csokkent az dsszes tagdijbevétel mértéke. A tagdijbevételek dsszetételét tekintve
elmondhat6, hogy mig az egyéni tagdijbefizetések ardnya megkozelitéleg 10.7%-al, a
hagyomdnyosan nagyobb részt képviselé munkaltatdi hozzdjdruldsok mértéke tobb,
mint 3,5%-al csokkent.
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A pénztdr kiaddsai kozdtt meghatdrozé szerepe van a teljeskorlien kiszervezett
nyilvantartds és adminisztracid koltségének, ez tette ki 2012-ben az Osszes pénztdri
kiadas mintegy 57%-at, mértékét tekintve 41.885 eFt-rél 46.621 eFt-ra nétt.

A személyi jellegl rdforditdsok 6.781 eFt-rol 8.376 eFt-ra valtoztak, a ndvekedés oka,
hogy a pénztdr 2011. év végétdl fékdnyveldt alkalmazott.

A pénztdr sajat téke allomdnya 2012. 12. 31-én 117.118 eFt volt. A Pénztar tékehelyzete
kiegyensulyozott.

A likviditasi céltartalék zarodllomanya 2012. év végén 31.014 eFt, a Pénztdr likviditasa
biztositott.

A fedezeti céltartalék allomdnya 2012. 12. 31-én 19.344737 eFt volt, ezen belll az egyéni
szamldk allomanya a 2011-es értékrdl (18.256.145 eFt) 2012-re 19.328.154 eFt-ra nétt
amely lényegében a hozamok kedvezé alakuldsénak volt kdszénheto.

A Pénztar befektetési eredményeit jelentésen befolydsolta, hogy 2012 az eddigiek
fényében is jelentdsen specidlis év volt. 2012. igazi tékepiaci panikkal indult, ami gyenge
forintarfolyammal, egekbe sz6kd dllamkdtvényhozamokkal, valamint a lakossdgi
megtakaritdsok kulféldre mentésével. A folyamat szerencsére hamar megfordult, de a
gazdasdgi novekedés kedvezdtlentl alakult, a gazdasdg teljesitménye az év sordn
Osszességében 1,7 szdzalékkal maradt el a 2011-es szinttél, raéaddsul szeptemberre 6,6
szazalékosra emelkedett az inflacid, mig a jegybanki alapkamat 5,75%-ra csokkent.

Utélag ugyan mar tudhatd, hogy az 6vatossdg feleslegesnek bizonyult, de abban a
helyzetben a dilemmdt a vagyonkezel6 Ugy igyekezett feloldani, hogy a portfolid
Osszetételét jelentésen defenziv irdnyba alakitotta dt. A vérakozdsok nem teljestltek, a
piaci hangulat hirtelen optimizmusba fordult, emiatt a pénztar portfélidjdnak hozama
elmaradt ugyan a referenciaindextél, de ennek ellenére a hozamteljesitmény nem
kedvezétlen, mind a 2012. évi, mind a 2003-2012 évekre szédmitott 10 éves atlagos
hozamrdta meghaladja az inflacié mértékét, igy - még a 2008-as vildggazdasdgi valsag
sordn elszenvedett veszteség ellenére is - realhozamot biztosit a pénztartagoknak:

AKTIV PORTFOLIO BEBIZTOSITO PORTFOLIO

2012. évi nettd hozamrata 10,82% 10,72%
10 éves dtlagos hozamrata (2003-2012) 7,49% 7,02%
10 éves vagyonndvekedési mutatd (2003- 6.99% 727%
2012)

2012. évi december/december infldcié 5,00%

10 éves dtlagos inflécié (2003-2012) 512%
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Osszefoglalva rogzithetd, hogy a pénztdr vezetése szamdra 2012. évben és jelenleq is a
legfontosabb célok az Osszetett kornyezetnek torténé megfelelés és a hosszu tavd
mUkddési biztonsdg megteremtése.

Budapest, 2013. mdjus 23.

Gémes Imre sk.
az lgazgatotandcs elndke




