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Jelentés
a Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar
2011. {izleti évben folytatott tevékenységérol

A Budapest Orszdgos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztdr mikodését a 2011-es évben
attételesen ugyan, de a magyar nyugdijrendszer dtalakitasdt célzé kormadnyzati
intézkedések befolydsoltdk. Befektetési szempontbdl pedig a megel6z6 évhez mérten
mérsékeltebb, kedvez&tlenebb kdrnyezet jellemezte.

A pénztar taglétszdma 2011. december 31-én 21.707 f6 volt, mely az eléz6 évi zarétol
(23.197 f6) 1.490 fével maradt el. Noha a tagsdgi jogviszonyt megsziinteték szédma
Osszességében az el6z6 évihez képest mintegy 6%-al csokkent, a 451 tagsdgi viszonyt
létesité nem tudta ellensulyozni a jelentds szamda (1.941 f6) tagsdgi viszonyt megszintetd
dltal meghatdrozott csdkkenést.

Mig a mds pénztarba datlépék szdma mintegy 63%-al csokkent az elézd évihez
viszonyitva, addig a 10 éves kifizetésben részeslltek szadma 8%-kal emelkedett, a
szolgdltatasban részesiltek szama esetében pedig szdmottevd, tobb, mint 105%-0s
novekedés tapasztalhatd. Ennek legfébb oka, hogy a nyugdijrendszer dtalakitdsa
kovetkeztében tobb embernek nyilt lehetésége a nyugdijaztatdsra (n6k esetében 40 éves
munkaviszony utani nyugdijba vonuldsi lehetéség).

Megfigyelhetd tovabbd, hogy a 10 év utdni teljes megszintetés helyett jelentds szamu
tag (2435 f6) csak hozamot vett fel, amely nagy részben koszonheté a folyamatos
téjékoztatdé  kommunikéciénak.  Ugyanakkor  fontos  megjegyezni, hogy a
magdnnyugdijpénztdrakat érintd valtozasok az onkéntes nyugdijpénztari megtakaritdsi
formdval szemben egyesekben bizalmatlannd tettek.

A tagdijfizetés nélkul benthagyott szamldk szama a 2010-es 8.722 db-rol 10.011 db-ra
nott, és egyenlegik 3.590.811 eFt dsszegrdl 3.750.560 eFt 6sszegre ndvekedett.

A pénztdr 2011. évi éves beszamold szerinti zard mérlegfédsszege 18.937.291 eft, mely
az el6z6 évinél mintegy 6 %-kal alacsonyabb. A mérlegfédsszeg csdkkenése a taglétszam
csokkenése kovetkeztében valdsult meg.

A muUkodési tartalék 2011-ben a mdkodési eredmény 3.664 eFt-tal és a likviditdsi
tartalékbol dtcsoportositott 20.000 eFt-tal novekedett. A szokdsos mikodési tevékenység
eredménye -198 eFt, melyet a befektetési tevékenység +3.862 eFt-os eredménye
némiképp ellensulyozott.

A pénztar bevételeit a tagdijbevételek hatdrozzak meg, melyek értékében dsszességében
ebben az évben is csdkkenés tapasztalhato: 2010-rél 2011-re 1.334.094 eFt-rol 1.274.151
eFt-ra csokkent az dsszes tagdijbevétel mértéke. A tagdijbevételek dsszetételét tekintve
elmondhat6, hogy mig az egyéni tagdijbefizetések aranya megkozelitéleg 4%-al nétt,
addig a hagyomdnyosan nagyobb részt képviseld munkdltatdi hozzdjaruldsok mértéke
tobb, mint 8%-al csdkkent. A munkaltatd hozzdjdrulds csokkenésében kifejezédik még a
gazdasdgi vélsag hatdsa, a kényszer( koltségcsokkentés, illetve a munkahely esetleges
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elvesztése okozta tagdijbefizetés kiesés. Az egyéni befizetések ndvekedésében érezhetd
ugyanakkor a nyugdijcélu el6takarékossdg el6térbe kertlése a
magdnnyugdijpénztarakat érintd valtozésok miatt.

A pénztdr kiaddsai kozdtt meghatdrozé szerepe van a teljeskorlien kiszervezett
nyilvantartds és adminisztracid koltségének, ez tette ki 2011-ben az Osszes pénztdri
kiadas mintegy 61%-at, mértékét tekintve 60.868 eFt-rol 41.885 eFt-ra csokkent. Az
adminisztréciés dij optimalizaldsdt célzé6  térgyaldsok eredményeképpen az
adminisztréciés dij csokkenése 0Osszességében mintegy 31%-os megtakaritast
eredményezett.

A szemelyi jellegl raforditdsok 6.629 eFt-rol 6.781 eFt-ra valtoztak, a minimdlis
novekedés oka, hogy a pénztdr 2011. év végétdl fékdnyvelét alkalmaz.

A pénztdr sajat téke allomdnya 2011. 12. 31-én 120.240 eFt volt. A Pénztar tékehelyzete
kiegyensulyozott.

A likviditasi céltartalék zarddllomanya 2011. év végén 26.473 eFt, a Pénztdr likviditasa
biztositott.

A fedezeti céltartalék dllomdanya 2011. 12. 31-én 18.272.292 eFt volt, ezen belll az egyéni
szamldk dllomdnya a 2010-es értékrél (19.352.063 eFt) 2011-re 18.256.145 eFt-ra
csokkent, amely lényegében a hozamok kedvezétlen alakuldsanak és a tagi
kifizetéseknek volt kdszonhetd.

A Pénztdr befektetési eredményeit 2011-ben a pénzpiacokon tapasztalhatd negativ
hangulat hatdrozta meg. 2011-ben a részvénypiacokon, valamint a magyar
allamkaotvény-piacon jelentés korrekcio tortént. A részvényindexek 20 szdzalék kordli,
vagy akdr azt meghaladd mértékben is estek, a magyar dllamkoétvénypiac pedig
egyrészt a nemzetkdzi negativ hangulat, mdésrészt pedig az itthon végrehajtott
valtoztatdsokra adott nemzetkdzi és Eurdpai Unids kritikak altal generdlt jelentds eladéi
nyomds miatt teljesitett igen rosszul. A Pénztdr Aktiv portfolidjanak teljesitménye -0,99%
volt (benchmark -0,18%), a Bebiztositd portfolidé 5,99% (benchmark 4,48%).

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a pénztdr vezetése szamdra 2011. évben és jelenleg is a
legfontosabb célok az Osszetett kornyezetnek torténé megfelelés és a hosszu tavd
mUkodési  biztonsdg megteremtése. A magyar nyugdijrendszer dtalakuldsdval
pdrhuzamosan a pénztdr vezetése folyamatosan dolgozik a hosszd tava fenntarthatd
fejlddés megalapozdsat biztositd stratégia kialakitasan.
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