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A Pénztár alapadatai és vezetése 

Testületek 

 

Igazgatótanács tagjai: 

Vágó Attila (IT Elnök) 2010. május 31-ig 

Gémes Imre (IT Elnök) 2010. június 1-től 

Hederics István 2010. május 31-ig 

Susánszky Andrea 2010. június 30-ig 

Szimeonov Angel 2010. június 30-ig 

Magyar Miklós 

Sashalmi Gábor 2010. július 1-től 

Surányi Levente 2010. július 1-től 

Turmezey Tamás 2010. július 1-től 

 

Ellenőrző Bizottság tagjai: 

Galbács Anita (EB Elnök)  

Gigacz Attila 

Várszegi György  

 

Szolgáltatók 

 

Adminisztrációval megbízott: 
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AON Tanácsadó és Pénztárszolgáltató Zrt. 

 

A pénztárakra vonatkozó számviteli előírások alapján a Pénztár könyvvizsgálatra kötelezett. 

Könyvvizsgálattal megbízott: 

PricewaterhouseCoopers Kft  

Kamarai tagsági igazolvány szám: 001464 

Balázs Árpád 

Kamarai tagsági igazolvány szám: 006931 

 

Letétkezelő pénzintézet: 

Citibank Zrt. 

 

Számlavezető pénzintézet: 

Budapest Bank Nyrt. 

 

Vagyonkezelő: 

Budapest Alapkezelő Zrt. 
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Tájékoztató adatok 

A Budapest Országos Önkéntes Kölcsönös Nyugdíjpénztár pénzügyi terve alapján a 
2010. évre előírt egységes tagdíj összege 1.000 Ft. 

 

 

Tartalékok képzése 

 

2010. évben a befizetett tagdíjak tartalékonkénti megoszlása az alábbiak szerint alakult: 

 95,0 %-a Fedezeti Tartalék 

  4,8 %-a Működési Tartalék  

  0,2 %-a Likviditási Tartalék 

 

 

Taglétszám alakulása 

 

2010. december 31-én a tagok száma 23.197 fő. A Pénztár 2010. évi éves pénzügyi 
tervében 2010. év végére 20.926 fő taglétszámot tervezett. A Pénztár év végi taglétszáma 
a pénzügyi tervhez képest 10,9 %-kal kedvezőbben alakult. 

A 2010. évi pénzügyi tervben 456 fő új, valamint 44 fő más pénztárból átlépő szerepel, a 
ténylegesen belépők száma 243 fő, a más pénztárból átlépők száma 22 fő volt. 

 

A Pénztár a 2010. évi éves pénzügyi tervben 300 fő átlépő taggal, 840 fő egyösszegű 
nyugdíjszolgáltatást igénybevevő taggal számolt, 59 tag elhalálozása, valamint 3.000 fő 10 
éves várakozási idő letelte miatti tagsági jogviszony megszűnést tervezett. 

 

A beszámolás időszakában tagsági viszonya 1.822 főnek szűnt meg. A megszűnés oka 452 
fő esetében szolgáltatás igénybevétel, 635 fő esetében átlépés volt. 680 fő esetében került 
sor a várakozási idő letelte utáni kifizetésre, 1 fő egyéb megszűnés volt és 54 fő volt az 
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elhunyt tagok száma. A 10 éves várakozási idő leteltét követő kilépésként 3.000 fővel 
tervezett a Pénztár, ezzel szemben 680 fő kilépése valósult ilyen jogcímen. Technikai 
megszüntetéssel 1 fő tagsági jogviszonya szűnt meg.  

 

A más pénztárba történt átlépések száma 2010. évben (635 fő) az előző évinek (303 fő) 
209,6 %-ka, más pénztárból a Pénztárba belépő tagok (22 fő) száma lényegesen elmarad a 
más pénztárba átlépett tagok (635 fő) számától. 
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A tagsági jogviszony megszűnések számának megoszlása negyedévenként 

 

Negyedévek Szolgáltatás (fő) Átlépés (fő) Elhalálozás (fő) Várakozási idő 
utáni kilépő (fő) 

I. negyedév 108 334 9 151 

II. negyedév 128 106 20 224 

III. negyedév 101 90 15 133 

IV. negyedév 115 105 10 172 

Összesen: 452 635 54 680 

 

A tagsági jogviszony megszűnések számának alakulását az előző évhez képest az alábbi 
táblázat szemlélteti: 

 

Év Szolgáltatás (fő) Átlépés (fő) Elhalálozás (fő) Várakozási idő 
utáni kilépő (fő) 

2009 615 303 53 1 130 

2010 452 635 54 680 

 

A szolgáltatást igénybevevők száma 2009. évhez képest 26,5 %-kal, 163 fővel csökkent, az 
átlépések száma 109,6 %-kal, 332 fővel emelkedett a korábbi évben regisztrálthoz képest. 
Az elhunyt pénztártagok száma 1 fővel több az előző évinél. 

 

A 10 éves várakozási idő letelte utáni tagsági jogviszonyukat megszüntető tagok részére 
történő kifizetések száma a 2010. évben jelentősen, 450 fővel csökkent. 

 

 

Kifizetések alakulása 
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A tárgyévi átlagos kifizetések az alábbiak szerint alakultak:  

• egyösszegű szolgáltatásra átlagosan 1.401 eFt, 

• átlépésre átlagosan 817 eFt, 

• haláleset kapcsán átlagosan 479 eFt, 

• 10 éves kifizetésre tagsági jogviszony megszüntetésével átlagosan 486 eFt, 

• 10 éves kifizetésre a tagsági jogviszony fenntartásával átlagosan 337 eFt. 

 

A Pénztár a kifizetések elszámolása során a költségtérítési szabályzatban foglalt költségeket 
számolta fel. 

 

Járadékot a Pénztár 2010. évben 10 fő részére folyósított. 
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A Pénztár mérlegének bemutatása 

 

A Pénztár 2010. december 31-i mérlegfőösszege 20.086.092 ezer Ft, mely az előző évi 
mérlegfőösszegnél 8,1 %-kal magasabb. 

ESZKÖZÖK 

A Pénztár a mérlegben eszközként mutatja ki a Pénztár rendelkezésére álló, használatára 
bocsátott, a működését szolgáló, valamint a nyugdíjszolgáltatás, a likviditás és kockázat 
fedezetéül szolgáló befektetett eszközöket és forgóeszközöket, továbbá az aktív időbeli 
elhatárolásokat. 

 

Megoszlás: 

 Megnevezés Összeg (e Ft) A mérlegfőösszeg %-ában 

A) Befektetett eszközök 0 0,00% 

B) Forgóeszközök 20 086 092 100,00% 

C) Aktív időbeli elhatárolások 0 0,00% 

ESZKÖZÖK összesen 20 086 092 100,00% 

A) Befektetett eszközök (0 forint) 

�

A Pénztár immateriális javakkal, tárgyi eszközökkel nem rendelkezik, az értékpapírokat 
forgatási céllal szerezte be, ezért ezek a forgóeszközök között vannak kimutatva. 

B) Forgóeszközök (20.086.092 ezer forint) 

�

A Pénztár vagyonának 100,00 %-a forgóeszköz. 
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Forgóeszközként vannak kimutatva követelések 344.163 ezer forint összegben, amelyből 
344.163 ezer forint tagdíjkövetelés (vagyis az egységes tagdíjak elmaradásából adódik). A 
követelések a forgóeszközök 1,71 %-át teszik ki. 

 

A forgóeszközökön belül kimutatott értékpapírok állománya 17.713.546 ezer forint, amely a 
forgóeszközök 88,19 %-át teszi ki. Az értékpapírok forgatási célú vásárlásával, a Pénztár 
kamat, hozam illetve árfolyamnyereség elérésére törekszik. A pénzeszközök értéke 
(elszámolási betétszámla, elkülönített betétszámlák) a forgóeszközök között 2.028.383 ezer 
forint, amely a forgóeszköz állomány 10,1 %-a. 

C) Aktív időbeli elhatárolások (0 forint) 

 

A Pénztár a 2010. évi mérlegben aktív időbeli elhatárolást nem tart nyilván. 
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FORRÁSOK 

A Pénztár a mérleg forrás oldalán mutatja ki a saját tőkét, a céltartalékokat, a 
kötelezettségeket és a passzív időbeli elhatárolásokat. 

 

Megoszlás: 

Megnevezés Összeg (e Ft) A mérlegfőösszeg %-ában 

D) Saját tőke 96 498 0,48% 

E) Céltartalékok 19 773 713 98,44% 

F) Kötelezettségek 198 290 0,99% 

G) Passzív időbeli elhatárolások 17 591 0,09% 

FORRÁSOK összesen 20 086 092 100,00% 

D) Saját tőke (96.498 ezer forint) 

�

A Pénztár saját tőkéje az elmúlt évek működési tevékenységből származó eredményét 
(105.398 ezer forint) tartalmazó tartaléktőkéből és a működés tárgyévi eredményéből (-
8.900 ezer forint) áll. 

E) Céltartalékok (19.773.713 ezer forint) 

�

A Pénztár a korábbi években, valamint a beszámolási évben várható jövőbeni 
kötelezettségekre működési céltartalékot nem képzett. 

A fedezeti céltartalék nagysága 19.387.563 ezer forint, mely mögött a tagok egyéni és 
szolgáltatási számlákon vezetett követelései állnak, ami felett kizárólag a pénztártagok 
rendelkeznek. A céltartalék alakulása a későbbiekben kerül részletezésre. 
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Egyéni számlák tartalékának alakulása 

 

Az egyéni számlák nyitó állománya az üzleti év első napján 17.498.306 ezer forint volt.  

 

A tárgyévben egyéni számlákon jóváírt bevételek döntő része tagdíjbefizetés volt, melyből az 
egyéni tagdíjbefizetés 400.500 ezer forintot (egységes tagdíjkövetelés nélkül), a 
munkáltatói tagdíjhozzájárulás 866.894 ezer forintot tett ki. A munkáltatói támogatások 
8.109 ezer forinttal növelték az egyéni számlák állományát. A fedezeti tartalékon jóváírt 
bevételek között jelennek meg az adójóváírásra jogosító, APEH átal utalt befizetések, 
melynek összege 82.135 ezer forint. A más pénztárból átlépő tagok által hozott tagi 
követelések 23.249 ezer forinttal növelték a tartalékot.  

Az egyéni számlákat megillető realizált hozambevétel összege 2.569.404 ezer forint, az 
értékelési különbözet 447.614 ezer forint. 

 

Az egyéni számlák tartalékának állományát a következő tételek csökkentették: 

A szolgáltatási tartalékba 7.992 ezer forint került átcsoportosításra. 

A 2010. évben tagoknak, kedvezményezetteknek 1.923.178 ezer forint kifizetés lett 
elszámolva, melyből egyösszegű szolgáltatások 633.420 ezer forintot, haláleseti kifizetések 
25.851 ezer forintot, a várakozási idő letelte utáni kifizetések 745.123 ezer forintot tettek 
ki. A más pénztárba átlépő tagok követelésének átadása 518.784 ezer forint volt. 

 

Az egyéni számlákat terhelő befektetésekkel kapcsolatos ráfordítások – árfolyamveszteségek, 
vagyonkezelői és letétkezelői díjak, befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb 
ráfordítások 616.081 ezer forint értékben csökkentették a tartalék állományát. 

 

A Pénztár nem élt a jogszabály és az alapszabály nyújtotta lehetőségekkel, miszerint a 
tagdíjat nem fizető tagjaival szemben érvényesíti – a tagdíj nem fizetés kezdő időpontjától – 
a tagok egyéni számlájának befektetéséből származó hozamának csökkentését a mindenkori 
egységes tagdíj működési és likviditási tartalékra jutó összegével, legfeljebb a hozam erejéig. 
A tárgyévben az egyéni számlák javára az egyéb likviditási céltartalékból 2.977 ezer forintot 
csoportosított át eltérések, kerekítési különbözetek rendezésére, valamint a tartaléktőkéből 2 
ezer forintot hagyatékból jóváírt tőke rendezésére. 
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Az egyéni számlák záró állománya 19.352.063 ezer forint. 

 

Szolgáltatási tartalék alakulása 

A szolgáltatási tartalék záró állománya  35.500 ezer forint. 

 

Fedezeti céltartalék összesen:            19.387.563 eFt 

Egyéni számlák záró állománya:             19.352.063 eFt 

Szolgáltatási számlák záró állománya:            35.500 eFt 

 

         Adatok ezer forintban 

Megnevezés Előző év Tárgyév 

I. Egyéni számlákon     

Nyitó állomány ����������� �	���
������

Tárgyévben egyéni számlákon jóváírt szolgáltatási célú bevételek (+) ���
������ ����	���
��

Más pénztárból átlépő tagok által áthozott tagi követelés egyéni számlákon (+) �����
� ��������

Egyéni számlákat megillető hozambevételek (+) ���������� �����������

Egyéni számlákat megillető értékelési különbözet (+/-) �������
�� ��	������

Likviditási tartalékokból átcsoportosítás (+) ������� �
�		��

Tartaléktőke átcsoportosítás (+/-) �� ���

Szolgáltatások fedezetére átcsoportosítás szolgáltatási tartalékba (-) �� 	������

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérítés (-) ���������� �����������

Más pénztárba átlépő tag követelésének átadása (-) �����	�� ��
�	
���

Egyéni számlákat terhelő szolgáltatási célú egyéb ráfordítások (-) �� ���

Egyéni számlákat terhelő befektetésekkel kapcsolatos ráfordítások (-) ���������� �����
���
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Egyéb változás (+/-) ����� �����

Egyéni számlák záróállománya �	���
����� ������������

II. Szolgáltatási tartalékon �� ��

Nyitó állomány �����	� ��������

Egyéni számláról tárgyévben átcsoportosított szolgáltatások fedezet(+) �� 	������

Más pénztárból átlépő tagok által áthozott tagi követelés (+) �� ���

Szolgáltatási tartalékon jóváírt egyéb bevételek (+) �� ���

Szolgáltatási tartalékot megillető értékelési különbözet (+/-) ���
� �����

Szolgáltatási tatalékot megillető hozambevételek (+) ������ �������

Likviditási tartalékokból átcsoportosítás (+) �� ���

Tartaléktőkéből átcsoportosítás (+) �� ���

Tagoknak, kedvezményezetteknek nyújtott pénztári szolgáltatások (-) ������ ��	����

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérítés (-) �� ���

Más pénztárba átlépő tag szolgáltatási fedezetének átadása (-) �� ���

Szolgáltatások folyósításával kapcsolatos kiadások (-) �� ���

Szolgáltatási számlát terhelő egyéb kiadások (-) �� ���

Szolgáltatási számlákat terhelő befektetéssel kapcsolatos ráfordítások(-) �� ���

Egyéb változás (+/-) �� ���

Szolgáltatási tartalék záró állománya ������� ��������

 

 

Likviditási céltartalékának alakulása 

 

A likviditási céltartalék összege 41.987 ezer forint, amelyből a Pénztár folyamatos 
fizetőképességének biztosítására 36.569 ezer forint egyéb likviditási céltartalékot különít el, 
mely a likviditási tartalék 87,1 %-a. Azonosítatlan befizetések befektetési hozamának 
fedezetére a Pénztár 5.418 ezer forint tartalékot képzett (a tartalék 12,9 %-a). 
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Likviditási céltartalék összesen:    41.987  eFt 

 Egyéb likviditási célokra:      36.569  eFt 

 Azonosítatlan befizetések hozamára:      5.418  eFt 

 

         Adatok ezer forintban 

Megnevezés Előző év Tárgyév 

I. Likviditási portfolió értékelési különbözetére �� ��

Nyitó állomány ��� ���

Tárgyévben likviditási portfolió értékelési különbözetére képzett céltartalék (+) ��� ���

Likviditási portfolió értékelési különbözet tartalékába átcsoportosítás egyéni 
számláról (+) 

�� ��

Likviditási portfolió értékelési különbözet tartalékába átcsoportosítás 
szolgáltatási tartalékból (+) 

�� ��

Likviditási portfolió értékelési különbözet tartalékába átcsoportosítás működési 
céltartalékból (+) 

��� ���

Likviditási portfolió értékelési különbözet tartalékának egyéb bevételei (+) ��� ���

Likviditási portfolió értékelési különbözet tartalékából átcsoportosítás egyéni 
számlára (-) 

��� ���

Likviditási portfolió értékelési különbözet tartalékából átcsoportosítás 
szolgáltatási tartalékba (-) 

��� ���

Likviditási portfolió értékelési különbözet tartalékából átcsoportosítás működési 
célra (-) 

��� ���

Likviditási portfolió értékelési különbözet tartalékának felhasználása egyéb 
célra (-) 

��� ���

Likviditási portfolió értékelési különbözet tartalékának záró állománya ��� ���

II. Azonosítatalan befizetések befektetési hozamára �� ��

Nyitó állomány ������� �������
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Tárgyévben az azonosítatlan befizetések befektetési hozamára képzett 
céltartalék (+) 

���
���� ����
��

Azonosítatalan befizetések befektetési hozamának kockázati tartalékába 
átcsoportosítás egyéni számláról (+) 

��� ���

Azonosítatalan befizetések befektetési hozamának kockázati tartalékába 
átcsoportosítás szolgáltatási tartalékból (+) 

��� ���

Azonosítatalan befizetések befektetési hozamának kockázati tartalékába 
átcsoportosítás működési céltartalékból (+) 

��� ���

Azonosítatalan befizetések befektetési hozama kockázati tartalékának gyéb 
bevételei (+) 

��� ���

Azonosítatalan befizetések befektetési hozamának kockázati tartalékából 
átcsoportosítás egyéni számlára (-) 

���
���� �
�		��

Azonosítatalan befizetések befektetési hozamának kockázati tartalékából 
átcsoportosítás szolgáltatási tartalékba (-) 

��� ���

Azonosítatalan befizetések befektetési hozamának kockázati tartalékából 
átcsoportosítás szolgáltatási tartalékba (-) 

��� ���

Azonosítatalan befizetések befektetési hozamának kockázati tartalékának 
felhasználása egyéb célra (-) 

����� �����

Azonosítatalan befizetések befektetési hozamának kockázati tartalékának záró 
állománya 

������� ����
��

III. Egyéb likviditási célokra �� ��

Nyitó állomány ���	

�� ��������

Tárgyévben egyéb likviditási célokra képzett tartalék (+) ������� �������

Egyéb likviditási célokra képzett tartalékba átcsoportosítás egyéni számláról (+) ��� ���

Egyéb likviditási célokra képzett tartalékba átcsoportosítás szolgáltatási 
tartalékból (+) 

��� ���

Egyéb likviditási célokra képzett tartalékba átcsoportosítás működési 
céltartalékból (+) 

��� ���

Egyéb likviditási célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) ���� ���

Egyéb likviditási célokra képzett tartalékból átcsoportosítás egyéni számlára (-) ����� ���

Egyéb likviditási célokra képzett tartalékból átcsoportosítás szolgáltatási 
tartalékba (-) 

��� ���
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Egyéb likviditási célokra képzett tartalékból átcsoportosítás működési célra (-) ��� ���

Egyéb likviditási célokra képzett tartalék felhasználás egyéb célokra (-) ��� ���

Egyéb likviditási célokra képzett tartalék záró állománya �������� ��������

 

Meg nem fizetett tagdíjak tartalékát 344.163 ezer forint összegben a Pénztár azon 
tagdíjkövetelései után mutat ki, amelyek a mérlegkészítés időpontjáig nem kerültek 
pénzügyileg rendezésre. 

 

A céltartalékok együttesen a mérlegfőösszeg 98,44 %-át teszik ki. 

 

         Adatok ezer forintban 

Megnevezés Nyitó 
állomány 

Tárgyévi 
változások 

Záró 
állomány 

Működési céltartalék 0 0 0 

jövőbeni kötelezettségekre 0 0 0 

működési portfolió értékelési különbözetére 0 0 0 

Fedezeti céltartalék 17 529 815 1 857 748 19 387 563 

egyéni számlákon (értékelési különbözettel 
együtt) 

17 498 306 1 853 757 19 352 063 

szolgáltatási tartalékon (értékelési 
különbözettel együtt) 

31 509 3 991 35 500 

Likviditási céltartalék 36 366 5 621 41 987 

értékelési különbözetre 0 0 0 

egyéb likviditási célokra 32 004 4 565 36 569 

azonosítatlan befizetések befektetési 
hozamára 

4 362 1 056 5 418 



Budapest Országos Önkéntes Kölcsönös Nyugdíjpénztár 

Kiegészítő melléklet 

�

Aon Tanácsadó és Pénztárszolgáltató Zrt. 

�
����

Meg nem fizetett tagdíjak tartaléka 320 331 23 832 344 163 

működési célú 15 275 1 151 16 426 

fedezeti célú 304 314 22 641 326 955 

likviditási és kockázati célú 742 40 782 

Összesen: 17 886 512 1 887 201 19 773 713 

 

F) Kötelezettségek (198.290 ezer forint) 

�

A Pénztár hosszú lejáratú kötelezettséggel nem rendelkezik.  

 

A Pénztár rövid lejáratú kötelezettsége (198.290 ezer forint) tagokkal szembeni 
kötelezettségekből (58.177 ezer forint összegben), szállítói kötelezettségből (17.773 ezer 
forint összegben), egyéb rövid lejáratú kötelezettségből (67.062 ezer forint összegben), 
valamint azonosítatlan függő befizetésekből (55.278 ezer forint összegben) adódik. 

 

 

A Pénztár rövid lejáratú kötelezettségei állományának részletezése (ezer forintban): 

 

Pénztártagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennálló kötelezettség 54 982 

Más pénztárba átlépő tagokkal szembeni kötelezettségek 3 195 

Kötelezettségek áruszállításból, szolgáltatásból 17 773 

Személyi jövedelemadó elszámolás 4 299 

Költségvetési befizetési kötelezettségek -1 

Jövedelem-elszámolási számla miatti kötelezettség 0 
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Társadalombiztosítási kötelezettség 0 

Vagyonkezelő szervezettel kapcsolatos kötelezettségek 0 

Letétkezelővel szembeni kötelezettségek 0 

Vagyonkezelővel szembeni követelések 61 548 

Felügyelettel szembeni kötelezettségek 1 216 

Azonosítatlan függő befizetések 55 278 

Azonosítatlan befizetések alakulása 

Az azonosítatlan befizetések nyitó állománya 106.384 ezer Ft volt. 2010. év végén a függő 
befizetésként 48,0 %-kal alacsonyabb állományt, 55.278 ezer forintot tart nyílván a Pénztár. 

Az azonosítatlan tételek alakulását a Kiegészítő melléklet számszaki részének 5. számú 
táblázata mutatja be. 

G) Passzív időbeli elhatárolások (17.591 ezer forint) 

�

Passzív időbeli elhatárolásként a mérleg fordulónapja előtti időszakra vonatkozó, illetve azt 
terhelő azon költségeket mutatja ki a Pénztár, melyek összege a mérlegkészítés napjáig a 
tudomására jutott, illetve szerződésekből meghatározható. 

Az elszámolóegységes nyilvántartás sajátossága miatt a vagyon- és letétkezelői díjak 2010. 
évet terhelő, pénzügyileg még el nem számolt összegét időbeli elhatárolásként tartja nyilván 
a pénztár. A passzív időbeli elhatárolás állomány 2009. évhez képest jelentős, 154,8 %-os 
növekedést mutat. 

 

������ ���	
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#�,���*��&%3�.*���� 52 054� 60 868� 116,9%� 68,8%�

:��, ����������1�&%+�&���%*�� 4 230� 6 629� 156,7%� 7,5%�

@2��''��*�%�.����� 2 058� 3 526� 171,3%� 4,0%�

6��0����������� 4 577� 4 859� 106,2%� 5,5%�
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A felügyeleti díj mértéke a vagyon 0,25 %-a. A 2010. évre fizetendő díj 6,2 %-kal nőtt és az 
összes költségre vetített aránya 5,5 %. 
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Az egyéb ráfordítások között, hitelezési veszteségként lettek a 2010. évben a tagsági 
jogviszonyukat megszüntető tagok leírt tagdíjkövetelései, melynek működési tevékenységet 
terhelő összege 18.854 eFt. A fedezeti eredményt a tagdíjkövetelés leírása nem érinti, mert a 
jogszabályok szerint a ráfordításokkal azonos összegű egyéb bevétel elszámolása is 
megtörtént. 
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A pénztári befektetési portfolió nyitó értékelési különbözete 882.927 ezer forint volt az 
üzleti év első napján, valamint 2.674 ezer forint pénzeszközök után elszámolt értékelési 
különbözet volt. 

 

Az értékpapírok értékelési különbözetének év folyamán bekövetkezett 486.807 ezer forintos 
növekedése a 2010. év végére 1.369.734 ezer forint összegű értékelési különbözetet 
eredményezett. A bankszámlák után elszámolt értékelési különbözet 11.805 ezer forintos 
növekedése után a záró állomány összege 14.479 ezer forint. A határidős ügyletek záró 
értékelési különbözetének összege -34.147 ezer forint volt. 

 

Az értékelési különbözet állományában bekövetkezett negyedéves változásokat az 
értékpapírok tekintetében a Kiegészítő melléklet számszaki részének 10. számú táblázatában 
mutatjuk be. 
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A Pénztár befektetéseinek eszközcsoportonkénti bontását tartalmazó táblázatot könyv 
szerinti értéken, piaci értéken, a Pénztár egészére valamint portfoliónként a Kiegészítő 
melléklet számszaki részének 7, illetve 10. számú táblázata tartalmazza. 

 

A pénztári befektetési portfolióban lévő értékpapírok könyv szerinti értékének nyitó 
állománya 16.288.814 ezer forint volt, mely az év során 0,55 %-kal növekedett, záró 
állománya 16.377.959 ezer forint.  

 

Az értékpapírok és határidős ügyletek értékelési különbözete állományában 436.012 ezer 
forint összegben bekövetkezett változás a záró állományt 1.335.587 ezer forint összegre 
növelte.  

 

Az üzleti év folyamán az értékpapírok nyitó piaci értékének (17.188.387 ezer forint) 
állományhoz képest a záró piaci érték 525.159 ezer forinttal növekedett. 

A pénztári befektetési portfolióban lévő értékpapírok piaci értéke a tárgyév utolsó napján 
17.713.546 ezer forint. 
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Az éves referencia index az Aktív portfólióra 14,27%, a Bebiztosító portfólióra 5,79%. 

A Pénztár a 2010. évben kockázati tőkealap jegyeket nem birtokolt, értékpapír-kölcsönzési 
tevékenységet nem végzett. 

A Pénztár és portfolióinak 2010. évi nettó hozamai és a referencia hozamok: 
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Közzétett pénztári hozamráták: 
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A befektetések bruttó hozama meghaladta a rövidtávú pénzügyi tervben előirányzott bruttó 
hozam mértékét. 

 

A pénztári hozamok részletes alakulását tartalmazó táblázatot a Kiegészítő melléklet 
számszaki részének 12. számú táblázata tartalmazza. 
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A Pénztár portfoliójában határidős fedezeti célú ügyletek az egész üzleti év során 
jelentkeztek és év végi értéküket a kiegészítő melléklet számszaki részének 11. lapja 
tartalmazza. Az év során a Pénztár portfoliója opciós ügyletet nem, és az üzleti éven 
túlmutató repo ügyletet sem tartalmazott. 

Határidős és opciós ügyletek kívül egyéb függő és jövőbeni kötelezettséget a Pénztár nem 
tartott nyilván. 
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A 2010. január 1-től irányadó eszközallokáció (a kezelt vagyon piaci értékének százalékában) 

 

Vagyonkezelési irányelvek: 
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Bloomberg World Index (BWORLD Index)� 50%�

MAX (MAX IDX Index)� 50%�

 

 

 

Indoklás 

 

Az Aktív Portfólió esetében olyan hosszú távú, dinamikus befektetési portfóliót alakít ki a 
Pénztár, amely magasabb hozam-kockázati profilú eszközök bevonásával, a Pénztár által 
vállalható kockázat mellett, a lehető legmagasabb hozamot biztosítja. A befektetési portfólió 
kialakítása és kezelése során a hosszú távú szemlélet melletti hozammaximalizálásra 
törekszik a pénztár. 
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A 2010. január 1-től irányadó eszközallokáció (a kezelt vagyon piaci értékének százalékában) 
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Indoklás 

 

A Bebiztosító portfólió esetében olyan állampapírtúlsúlyos portfólió kerül kialakításra, amely 
alacsony veszteségkockázatot és megfelelő likviditást biztosít. A portfólió igen alacsony 
kockázatú értékpapírokból, alapvetően államkötvényekből és diszkont kincstárjegyekből áll. A 
portfólió tőkevesztésének kockázata csekély, ugyanakkor a hozama az állampapírok hozamát 
várhatóan nem fogja meghaladni. 

Bebiztosító portfólió esetében a Pénztár figyelmet fordít arra, hogy a kötelezettségállomány 
és a befektetések devizakitettsége összhangban legyen. 

 

 

A befektetési politika teljesülése és a vagyonkezelői teljesítmény értékelése  
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A Pénztár taglétszáma 2010. december 31-én 23.197 fő, ami a rövid távú pénzügyi tervben 
év végére tervezett 20.926 fő záró létszámnál 2.271 fővel magasabb. 
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A taglétszám változása: a belépők, szolgáltatást igénybe vevők, más pénztárba átlépők és 
elhunyt tagok számának tervezettől való eltérése az alábbiak szerint alakult:  
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Az üzleti év során elért összes tényleges bevételek a tervezett bevételeknél 6,8 %-kal 
magasabb szinten alakultak. 

 

A következő táblázat a tervezett és tényleges, különböző jogcímű bevételek tervtől való 
eltérését mutatja. 
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A Pénztár 88.431 ezer forint tényleges működési költségei és ráfordításainak összege a 
tervezett 71.066 ezer forintnál 17.365 ezer forinttal, 24,4%-kal lettek magasabbak. A 
befizetés arányos költség - mint az adminisztrációs díj - a bevételek növekedésével arányos 
mértékben nőtt.  

 

 

A tényleges működési költségek, ráfordítások a tervezetthez képest az alábbiak szerint 
alakultak: 
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A tartalékok tényleges záró állománya a tervezett – feltételezett jövőbeni várható események 
(taglétszám-változás, átlagtagdíjak növekedése, tagdíjfizetési fegyelem javulása, befektetési 
hozamok) alapján meghatározott – záró állományhoz képest az alábbiak szerint alakult a 
rövid távú pénzügyi terv tükrében: 
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A három tartalék befektetési tevékenység összeredménye az 1.013.962 ezer forint 
előirányzott összeghez képest 1.402.552 ezer forinttal magasabb értékben, 2.416.514 
ezer forintban teljesültek. 

A Pénztár rövid távú terv- és tényadatainak részletes alakulását a Kiegészítő melléklet 
számszaki részének 9. számú táblázata tartalmazza. 
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A Pénztár a hosszú távú pénzügyi terve a 2007-2011-es évekre készült, amelynek első éve a 
2007. év.  
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A Pénztár taglétszáma 2010. december 31-én 23.197 fő, ami a hosszú távú pénzügyi 
tervben év végére tervezett 28.249 fő záró létszámtól 5.052 fővel maradt el. 
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A taglétszám változása: a belépők, szolgáltatást igénybe vevők, más pénztárba átlépők és 
elhunyt tagok számának tervezettől való eltérése az alábbiak szerint alakult:  
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Az üzleti év során elért összes tényleges bevételek a tervezett bevételektől 31,7 %-kal 
maradtak el. 

 

A következő táblázat a tervezett és tényleges, különböző jogcímű bevételek tervtől való 
eltérését mutatja. 
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A Pénztár 88.431 ezer forint tényleges működési költségei és ráfordításai a tervezett 
92.208 ezer forint összegtől 3,777 ezer forint összeggel, így 4,1 %-kal maradtak el. A 
befizetés arányos költség - mint az adminisztrációs díj - a bevételek növekedésével arányos 
mértékben nőtt.  

 

A tényleges működési költségek, ráfordítások a tervezetthez képest az alábbiak szerint 
alakultak: 
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A tartalékok tényleges záró állománya a tervezett – feltételezett jövőbeni várható események 
(taglétszám-változás, átlagtagdíjak növekedése, tagdíjfizetési fegyelem javulása, befektetési 
hozamok) alapján meghatározott – záró állományhoz képest az alábbiak szerint alakult a 
hosszú távú pénzügyi terv tükrében: 
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A három tartalék befektetési tevékenység összeredménye az 736.206 ezer forint 
előirányzott összeghez képest 1.680.308 ezer forinttal magasabb értékben, -2.416.514 
ezer forintban teljesültek. 

 

A Pénztár hosszú távú terv- és tényadatainak részletes alakulását a Kiegészítő melléklet 
számszaki részének 8. számú táblázata tartalmazza. 
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