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Jelentés
a Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar
2010. lizleti évben folytatott tevékenységérol

A Budapest Orszdgos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar mikodését a 2010-es évben
leginkdbb a pénztarnal 2009. szeptemberében a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
dltal folytatott dtfogd vizsgdlat hatdrozati pontjainak végrehajtdsa, valamint attételesen
ugyan, de a magyar nyugdijrendszer atalakitédsat célzd6 kormdnyzati intézkedések
befolydsoltak. Befektetési szempontbdl pedig a megelézd évhez mérten mérsékeltebb, de
hasonléan kedvezo kdrnyezet jellemezte.

A pénztar taglétszdma 2010. december 31-én 23.197 f6 volt, mely az eléz6 évi zarétol
(24.754 f6) 1.557 fével maradt el. Noha a tagsdgi jogviszonyt megsziinteték szédma
Osszességében az el6z6 évihez képest mintegy 13%-al csokkent, a 265 tagsdagi viszonyt
létesité nem tudta ellensulyozni a jelentds szamda (1.822 f6) tagsdgi viszonyt megszintetd
dltal meghatdrozott csdkkenést.

Mig a szolgdltatdst igényldk szdma mintegy 26%-al, a 10 éves kilépék szdma mintegy
40%-al csokkent az el6z6 évihez viszonyitva, addig a mds pénztarba dtlépék szama
esetében szamottevo, tobb, mint 100%-o0s ndvekedés tapasztalhatd. Ennek legfébb oka,
hogy a magdannyugdijpénztarakat érint6 valtozdsok nyoman a jelentds igynokhdlozattal
rendelkez6 (biztositéi hdtter() pénztdrak akviziciés kapacitdsuk jelentés részét az
onkéntes nyugdijpénztdarak felé irdnyitottdk.

Megfigyelhetd tovabbd, hogy a 10 év utdni teljes megsziintetés helyett jelentds szamdu
tag (1133 f6) csak hozamot vett fel, amely nagy részben koszonheté a folyamatos
téjékoztatdé kommunikacionak.

A tagdijfizetés nélkul benthagyott szdmldk szama a 2009-es 9.409 db-rél 8.722 db-ra
csokkent, azonban egyenleglk 3.524.806 eFt 0Osszegrél 3.590.811 eFt 0Osszegre
novekedett.

A pénztdr 2010. évi éves beszamold szerinti zard mérlegfédsszege 20.086.092 eFt, mely
az el6z6 évinél mintegy 8 %-kal magasabb. A mérlegfédsszeg emelkedése a taglétszam
csokkenése ellenére elsédlegesen a kedvezd hozamoknak kdszénhetéen valdsult meg.

A mikodési tartalék 2010-ben a negativ mikodési eredmény miatt 8.900 eFt-tal
csokkent. A szokdsos mUkodési tevékenység eredménye -17.706 eFt, melyet a
befektetési tevékenység +7.806 eFt-os eredménye némiképp ellensuilyozott.

A pénztdr bevételeit meghatdrozzdk a tagdijbevételek, melyek értékében dsszességében
ebben az évben is csdkkenés tapasztalhato: 2009-rél 2010-re 1.444.303 eFt-rol 1.334.094
eFt-ra csokkent az dsszes tagdijbevétel mértéke. A tagdijbevételek dsszetételét tekintve
elmondhaté, hogy mig az egyéni tagdijbefizetések aranya valamivel tébb, mint 25%-al
nétt, addig a hagyomdanyosan nagyobb részt képviseld6 munkdéltatdi hozzdjaruldsok
mértéke tdbb, mint 17%-al csokkent. A munkadltatd hozzdjarulds csokkenésében
kifejezodik még a gazdasdgi vdalsdg hatdsa, a kényszerl koltségcsdkkentés, illetve a
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munkahely esetleges elvesztése okozta tagdijbefizetés kiesés. Az egyéni befizetések
novekedésében érezhetd ugyanakkor a nyugdijcélu elétakarékossdag eldtérbe kertlése a
magdnnyugdijpénztarakat érintd valtozésok miatt.

A pénztdr kiaddsai kozdtt meghatdrozé szerepe van a teljeskorlien kiszervezett
nyilvantartds és adminisztracid koltségének, ez tette ki 2010-ben az Osszes pénztdri
kiadas mintegy 68%-at, mértékét tekintve 52.054 eFt-rol 60.868 eFt-ra novekedett. Az
adminisztréciés dij optimalizaldsadt célzé6  térgyaldsok eredményeképpen az
adminisztréciés dij csokkenése 0Osszességében legaldbb 25%-o0s megtakaritast
eredményez majd.

Fontos megjegyezni, hogy szamos egyéb kdltség nem fligg kozvetlendl a tagdijbevételek
alakuldsatol, ugyanakkor majd  minden koltségelem esetében nodvekedés volt
megfigyelhetd. Szamottevd a személyi jellegl raforditasok 4.230 eFt-rol 6.629 eFt-ra vald
novekedése, amelynek legfdbb oka az adminisztraciés szolgdltatdé munkadjanak
ellenérzését célz6 controller alkalmazdsa, valamint a vezetd tisztségvisel6k
tiszteletdijanak félévtél valdé emelése az eddigi havi brutté 30 eFt-rél, atlagosan mintegy
havi brutt6 46 eFt-ra, a vdllalt felel6sség mértékének megfelelden.

A pénztdr sajat téke dllomanya 2010. 12. 31-én 96.498 eFt volt. A Pénztdr tékehelyzete
kiegyensulyozott. Az igazgatotandcs kilon felhivia a figyelmet arra, hogy csokkend
taglétszam mellett kell a Pénztarnak egyre dsszetettebb kortimények kozott mikodnie,
ez kifejez6dik a 2011-es, elfogadott pénzlgyi tervben is, amely ismételten negativ
eredménnyel szdmol. Az igazgatdtandcs elemzései szerint a kordbbi évek sordn ésszerd,
konzervativ gazddlkoddssal felhalmozott tartalékok segitségével a megfelelé mikodés
kozéptavon mindenképpen garantdlhato. Sok fligg azonban attédl, hogy az dnkéntes
pénztarak jovéjét a szabdlyozoéi kdrnyezet milyen irdnyba fogja befolydsolni.

A likviditasi céltartalék zarddllomanya 2010. év végén 41.987 eFt, a Pénztdr likviditasa
biztositott. Az igazgatdtandcs javaslatara a kildottkdzgydlés 2010. decemberi dontése
értelmében 2011. elsé negyedévében a likviditdsi céltartalékbol 20.000 eFt
atcsoportositdsa térténik meg a mikddési tartalék javara.

A fedezeti céltartalék dllomanya 2010. 12. 31-én 19.387.563 eFt volt, ezen belll az egyéni
szamldk dllomdnya a 2009-es értékrél (17.498.306 eFt) 2010-re 19.352.063 eFt-ra
emelkedett, amely lényegében a kedvezd hozamnak volt kdszdnhetd. A ndvekedés
fenntarthatésagdt jelenleg a tagok dltal kezdeményezett befizetések és kifizetések
egyensulya 6nmagdban nem biztositja.

A Pénztar befektetési eredményeit 2010-ben a 2009-ben tapasztalhatd pozitiv hangulat
14,27%), a Bebiztositd portfolioé 6,24% (benchmark 5,79%). Az Aktiv portfélid
teljesitménye a piacon az elsék kdzotti eredményt érte el.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feltigyelete dltal 2009. szeptemberében folytatott a4tfogd
vizsgalat hatdrozata 2.000 eFt birsdg megfizetésére kotelezte a pénztarat, amelynek felét
az adminisztrdcios szolgaltaté megtéritette.
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Az igazgatotandcs Osszetétele 2010. félévetdl atalakult. A kordbbi elndk és harom tag
lemonddasdt  kovetéen a  kuldottkozgyllés Gémes Imrét vdlasztotta meg az
igazgatotandcs Uj elndkévé, valamint Sashalmi Gabort, Surdnyi Leventét és Turmezey
Tamast igazgatétandcs tagjaiva.

A kordbbi konywvizsgdld mandatumdénak lejaratdt kdvetéen a pénztdr megvdlasztott U
kdnywvizsgdloja PricewaterhouseCoopers Kft. lett.

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a pénztdr vezetése szamara 2010. évben és jelenleq is a
legfontosabb célok az dsszetett kdrnyezetnek torténd megfelelés, a mikddési biztonsag
és a szabdlyozbdi elvérasoknak torténé megfelelés. A magyar nyugdijrendszer
atalakuldsaval parhuzamosan a pénztar vezetése folyamatosan dolgozik a hosszu tévu
fenntarthat6 fejlédés megalapozdsat biztositd stratégia kialakitdsan.

Budapest, 2011. mdjus 20.

Gémes Imre
az lgazgatotandcs elndke




