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A Budapest Orszdgos Onkéntes Kélcsonés Nyugdijpénztar 2009. iizleti évben
folytatott tevékenységéral

A Budapest Orszdgos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztdr 2009-es évét mikodési
szempontbdl jelentds vdaltozdasok jellemezték, elsédlegesen az Uj, elszdmoléegység alapu
nyilvantartdsi rendszer bevezetésével, befektetési szempontbdl pedig a kordbbi évnél
szamottevéen kedvezébb kdrnyezet jellemezte.

A Pénztar taglétszama 2009. december 31-én 24.754 f6 volt, mely az el6z6 évi zarétol
(26.460 f6) 1.706 fével maradt el. A 396 tagsdgi viszonyt Iétesité nem tudta ellensulyozni a
jelentds szamu (2.102 f6) tagsdagi viszonyt megsziintetd dltal meghatdrozott csdkkenést.

Ez a trend a Pénztdr alapitdsdnak 10. évforduldja 6ta annak figyelembe vételével
jellemzd, hogy szdmottevd a 10 éves kilépék szama, 2009-ben ez tette ki a csdkkenés
legnagyobb részét, 1.130 fével. Ezt kdveti az egydsszegl szolgdltatast igénybe vevok
szama, 615 fovel.

A mas pénztarbdl atlépék szdma (32 f6) jelentésen elmarad a mds pénztarba atlépdk
szamatél (303 ), aminek oka elsédlegesen az, hogy a Pénztdar sajat tgyndkhaldzattal
nem rendelkezik, értékesitési tevékenysége a jelentés Ugynokhdlézattal rendelkezd
(biztositoi hatter() pénztarakhoz képest alacsonyabb volumend.

Jelentds szamu volt a 10 éves kifizetések igénylése a tagsdgi jogviszony fenntartdsa
mellett, ami kedvezébb a Pénztar szempontjdbdl, kilonds tekintettel arra, hogy ennek
jelentds része (763 f6) csak hozamot vett fel. Annak, hogy ezen a csoporton belil a
hozamfelvétek domindlnak a teljes felvét helyett, szerepe volt a Pénztar ezirdnyud
tajekoztatdsi tevékenységének is.

A tagdijfizetés nélkul benthagyott szdmldk szdma és egyenlege csdkkent, a 2008-as
10.043 db-rél és 3.985.028e Ft 0sszegrél 9.409 db-ra és 3.524.806e Ft Osszegre.

A Pénztar 2009. évi éves beszamolé szerinti zaré mérlegfédsszege 18.584.593 eFt, mely
az elézd évinél 16,9%-kal magasabb. A mérlegféosszegben a jelentds emelkedés a
taglétszam csokkenése ellenére, elsédlegesen a kedvezé hozamoknak kdszonhetben
valésult meg.

A Pénztdr bevételeit meghatdrozzék a tagdijbevételek, ezek értékében egyértelm
csokkenés tapasztalhaté, mind az egyéni, mind a munkadltatéi  befizetések
vonatkozdsdban. ElSbbi 2008-r6l 2009-re 386.897e Ft-rol 335.255e Ft-ra, utébbi
1.261.714e Ft-rél 1.109.048e Ft-ra csokkent, a szdmokban egyértelmlen kifejezédik a
gazdasdgi vdlsdg hatdsa. Szdmos esetben a befizetés kizérdlag a munkdltatoi
hozzdjaruldsra épll, és a munkahely esetleges elvesztése esetén a tag nem folytatja a
befizetéseket. A mUkddési tartalék bevételeiben csak azért volt lehetséges a szintentartds
(2008: 92.174e Ft, 2009: 92.370e Ft), mert a mulkodési tartalék befektetési bevétele
kedvezéen alakult, 15.240e Ft értékben.

A Pénztér kiaddsai kozott meghatdrozé szerepe van a teljeskorlien kiszervezett
nyilvantartds és adminisztracid koltségének, ez tette ki 2009-ben az Osszes pénztdri
kiaddas 73,2%-dt. A Pénztdr gazddlkoddasdanak kiszdmithatésdga érdekében ez a kiadds az
alapveté bevételi forrdshoz, a tagdijbefizetésekhez van kotve. A  csokkend
tagdijbefizetések miatt a Pénztdr az adminisztréciés szolgdltatdja részére alacsonyabb
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Osszeget fizetett ki 2009-ben, 52.054e Ft-ot a 2008-as 65.007e Ft helyett. A
Pénztdarszolgdltatd megfeleld szinvonall mikodésének fenntartdsa jelenleg alapvetd
érdeke a Pénztarnak. 2010-re az adminisztracios szerzddés atalakitasra kerdlt oly médon,
hogy tovdbbi garancidlis elemek kertiltek beépitésre. Fontos megjegyezni, hogy szémos
egyéb koltség nem flgg kdzvetlenll a tagdijbevételek alakulasdtdl, igy figyelembe kell
venni pl. felugyeleti dij (2009-ben 4.577e Ft) és személyi jellegl raforditdsok (2009-ben
4.230e Ft) alakulasat.

A Pénztdr a 2009. Uzleti évben a mikodési tevékenységén 20.639e Ft mukodési
eredményt realizalt, amelybdl a szokdsos mikddési tevékenység eredménye 4.826e Ft.
gazddlkoddasdra hatdssal van a csokkend taglétszam, ez olyan tényezd, amelynek hatdsa
minden esetben tulnyulik a targyéven. A kiemelked&en kedvezd megtakaritdsi kdrnyezet
(magas kamatszint) és a jelentés dllomdanyoknak kdszonhetéen 2009-ben a mikodési
céltartalékban a befektetési tevékenység eredménye szdmottevé volt, 14.627e Ft
értékben.

A Pénztar sajat toke allomdanya 2009. 12. 31-én 105.276 eFt volt. A Pénztdr tékehelyzete
kiegyensulyozott. Fontos arra felhivni a figyelmet, hogy csokkend taglétszdm mellett kell
a Pénztarnak egyre Osszetettebb korulmények kozott mikodnie, ez kifejezodik a 2010-es,
elfogadott pénzlgyi tervben is, amely negativ eredménnyel szdémol. A kordbbi évek sordn
ésszer(i gazddlkoddssal felhalmozott tartalékok segitségével azonban a megfeleld
mUkddés mindenképpen garantdlhatd. Sok fligg azonban attél, hogy az &nkéntes
pénztdrak jovojét a szabdlyozoi kérnyezet milyen iranyba fogja befolydsolni. A
munkaltatoi hozzdjdruldsok addszabalyainak valtozasa 2009-ben érzékeltette hatdsat,
és hosszabb tdvu hatdsokkal is jarhat.

A likviditasi céltartalék zarddllomanya 2009. év végén 36.366e Ft, a Pénztdr likviditasa
biztositott.

A fedezeti céltartalék dllomanya 2009. 12. 31-én 17.529.815e Ft volt, ezen belll az egyéni
szamldk dallomdanya a 2008-as értékrol (15.345.559e Ft) 2009-re 17.498.306e Ft-ra
emelkedett, ez lényegében a kedvezd hozamnak volt kdszonhetd, mert a kifizetések
valamelyest meghaladtdk a befizetéseket. A ndvekedés fenntarthatésdgat tehdt jelenleg
a befizetések és kifizetések egyensulya dnmagdban nem biztositja.

A Pénztdr befektetési eredményeit nagymértékben meghatdrozta, hogy 2009-ben
jelentds pozitiv korrekciéra kerdilt sor a tokepiacokon a rendkivil kedvezétlen 2008-as év
utdn. A Budapest Onkéntes Nyugdijpénztdr a piaci atlaghoz képest a teljes 2008-2009-es
idészakban viszonylag (a szektoratlaghoz viszonyitva) nagy szerepet szant a
biztonsdgnak, igy referencichozama (benchmark-ja) és tényleges befektetései az
atlaghoz képest alacsonyabb kockézati kitettséget tartalmaztak. Ez 2008-ban relativ
kedvez®, 2009-ben relativ kedvezétlen hatdsa volt, de alapvetdéen a piac nagy részére az
volt a jellemz6, hogy a 2008 sordn érvényes relativ kockdzatvdllaldsi hajlandésagot
tartottdk fenn az egyes pénztérak a korrekcié idészakdban is. A Pénztér Aktiv
portfolijanak teljesitménye 17,85% volt (benchmark 25,36%), a Bebiztositd portfoliéé
10,82% (benchmark 8,44%).
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A Pénztar mUkodési kdrnyezetét a gazdasdgi valsdg miatt is csdkkend bevételeken, a
kifizetéseken tul befolydsolta az elszdmoldsi rendszer modositédsa és a szabdlyozds
valtozdsai is. A Fellgyelet eljérdsai és birsagoldsi politikdja is szigorodott, 2009-ben
atfogd célvizsgdlatot is lefolytatott a Pénztdrndl, amelynek eredménye 2010.
madrcius@ban lett kozzétéve, ez 2 millid Ft birsdgon felll kotelezéseket is tartalmazott,
amelyek végrehajtésa folyamatban van. Fontos tudni arrél is, hogy jelenleg minden
pénzlgyi intézmény esetében az Ugyfélpanaszok esetében fogyasztovédelmi eljdrdst
folytat le a felligyelet, a pénztarakkal kapcsolatos hatdrozatok szama emiatt is ndvekszik
szektorszinten.

A 2009-t6l bevezetett, elszamoldegységekre épulé nyilvantartdsi rendszer lehetévé teszi
a rugalmas elszdmoldst és a pénztari eredmény folyamatos nyomonkdvetését az
arfolyamokon  keresztll, amelyeket a Pénztar folyamatosan publikal honlapjén.
Ugyanakkor tudni kell, hogy ez a rendszer nagyon komoly és folyamatos elszamoldsi és
ellendrzési feladatokat ré a Pénztér adminisztracios szolgdltatéjdra, egyluttmikddve a
Pénztdr letétkezeljével és vagyonkezeldjével.

Osszefoglalva régzithetd, hogy a Pénztdr prioritdsait 2009-ben és jelenleg is az dsszetett
kUls6 kornyezetnek torténd megfelelés hatdrozza meg, prioritdsnak a Pénztar a mikodési
biztonsdgot és a szabdlyozdi elvardsoknak toérténé megfelelést tekinti. Szédmos
kezdeményezésre kerllt sor folyamatoptimalizaldsi céllal, valamint a pénztar operativ
szervezetének tovdbbi erdsitése érdekében. Jelen kornyezetben azonban kevesebb
er6forrds jut a Pénztdr bévitésére, a napi mikodésen tdlmutatd versenyképességi és
marketing kezdeményezésekre. A Pénztdr megujuld vezetése a kdvetkezd idészakban
stratégiai kérdéseket kell, hogy meérlegeljen és lehetséges fejlédési pdlydkat kell
felvdzolnia a KuldottkozgyUlés és a tagsdg felé.

Budapest, 2010. mdjus 28.
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